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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1618616 

行业流通市值(百万元) 1252301 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 

相关报告 

<<重卡 4 月销量点评：基建发力，景气

度维持>>2019.05.06 

<<国机汽车年报点评：业绩符合预期，

业 务 结 构 调 整 、 毛 利 率 改

善>>2019.05.01 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E   

上汽集团 23.5 3.1 3.2 3.4 3.5 8.7 7.5 6.9 6.6 0.8 买入 

精锻科技 12.6 0.6 0.8 1.0 1.2 19.1 16.6 12.7 10.7 0.4 买入 

福耀玻璃 22.5 1.6 1.6 1.8 1.9 13.9 14.1 12.7 11.7 1.2 买入 

新泉股份 13.1 1.2 1.4 1.6 1.7 12.7 9.7 8.5 7.6 0.6 买入 

长城汽车 8.1 0.6 0.6 0.7 0.8 9.8 13.3 11.6 10.2 0.8 未评级 

备注 未评级公司盈利预测来源于 WIND 一致预期 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 事件：财政部发布《关于车辆购置税有关具体政策的公告》，公告自 2019
年 7 月 1 日起施行。 

 按购车实际价格计税，取消最低计税价格。公告确定了纳税人购买自用
应税车辆实际支付给销售者的全部价款（不包括增值税税款），而原政
策规定的最低计税价格是国家税务总局依据机动车生产企业或者经销
商提供的车辆价格信息，参照市场平均交易价格核定的车辆购置税计税
价格。 

 将促进乘用车消费，利于需求复苏。由于当前乘用车超预期低迷、经销
商库存压力大，叠加国五车型清库的压力，当前促销幅度较大。按照实
际价格交税将进一步降低消费者实际购车成本，利于乘用车需求复苏。 

 行业涨幅落后，估值处于历史底部。今年以来，WIND 汽车和汽车零部
件行业涨幅为 3.86%，排名 23/24，行业涨幅落后。从估值上看，PB
为 1.52 倍，PE 为 19.7 倍，处于底部区间。 

 投资建议：关注宏观经济企稳后，乘用车板块的配置机会，推荐一线自
主+德日系合资，关注上汽集团、长城汽车，推荐业绩确定性高的零部
件公司，关注精锻科技、福耀玻璃、新泉股份。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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