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证券保险处于低估区间，相对配臵价值显现 
 
 

截至本周末，上交所累计受理了 111 家科创板拟上市企业的申请，已问询

的企业多达 89 家。当前证券、保险板块均处于较低估值区间，配臵价值显

现，重点推荐华泰证券、新华保险。 

证券行业 

 科创板审核受理工作持续推进中。本周上交所的科创板拟上市企业审

核工作继续推进，截至本周末，上交所累计受理了 111 家科创板拟上市

企业的申请，已问询的企业多达 89 家，其中 2 家企业（深圳微芯生物

科技、烟台睿创微纳技术）完成了第三次回复，29 家企业完成了第二

次回复，43 家企业完成第一次回复。另有 4 家企业处于已中止审查的

状态。111 家企业中，来自计算机、通信和其他电子设备制造业、专用

设备制造业、软件和信息技术服务业、医药制造业的企业分别达 25、

21、20、15 家，比重达 73%，充分反映出科创板大力扶持新经济的初衷。 

 券商板块低估值叠加高 Beta 属性，重新进入左侧配臵区间。随着中美

贸易摩擦的持续加剧与升级，A股市场波动加剧，持续调整中，市场成

交活跃度显著下降，本周日均股票成交额仅 4514 亿元，环比上周继续

下滑 10.81%，为今年 2 月中旬以来首次降至 5000 亿元以下。截至 5 月

24 日，券商指数 PB估值降回至 1.59 倍，显著低于历史估值中枢 2.15 倍。

由于券商具备较高的 Beta 属性（19Q1 业绩与股价弹性得到充分确认），

在当前低估值的情况下配臵价值再次显现，重点推荐充分受益于科创

板等资本市场政策利好且估值较低的龙头券商华泰证券。 

保险行业 

 保险板块同样处于低估区间，配臵价值显现。上市险企均在二季度进

入产品策略转型及有效增员考核，包括重疾险及医疗在内的保障型保

险产品具有较高的新业务价值率，预计将持续推高新业务价值增长。

目前保险行业 2019PEV为 0.91，处于低估区间。重点推荐个股标的新华

保险，公司首次推出专项疾病保险，与市场上普适度较高的重疾险相

比，满足一定客群的多元化产品需求，经过公司一段时间的市场营销

宣传，消费者接受程度提高，新业务价值率较高。 

一周回顾 

 本周沪深 300、创业板指、保险行业、互联网金融指数下跌，证券行业

上涨。其中，沪深 300 下跌 1.50%，创业板指下跌 2.37%，保险行业下

跌 2.57%，互联网金融下跌 3.23%，证券行业上涨 1.36%。 

 经纪：本周市场股基日均成交量 4,855 亿元，环比上周下降 9.98%；日

均换手率 2.03%。 

 信用：本周市场股票质押参考市值 48,489 亿元，环比上周下降 2.95%；

两融余额 9,281 亿元，环比上周下降 1.04%。 

 承销：本周股票承销金额 83 亿元，债券承销金额 682 亿元，证监会 IPO

核准通过 3 家。 

风险提示： 

 政策出台、国际环境以及市场波动对行业的影响超预期。 



 

2019 年 5 月 26 日 非银金融行业周报 2 

目录 

一周数据回顾 ...................................................................................... 4 

1.行情数据 ................................................................................................................................ 4 

2. 市场数据 ............................................................................................................................... 4 

行业动态 ............................................................................................ 10 

公司公告 ............................................................................................. 11 

风险提示 ............................................................................................ 12 

 



 

2019 年 5 月 26 日 非银金融行业周报 3 

图表目录 
图表 1.行业涨跌幅情况 ............................................................................................................ 4 

图表 2.本周股价表现前十个股情况 ...................................................................................... 4 

图表 3. 本周日均股基成交额 ................................................................................................... 5 

图表 4. 本周新增投资者 ........................................................................................................... 5 

图表 5. 本周日均换手率 ........................................................................................................... 5 

图表 6. 两融余额及环比增速 ................................................................................................... 5 

图表 7. 股票质押参考市值及环比增速 ................................................................................. 5 

图表 8. 股票承销金额及环比 ................................................................................................... 5 

图表 9.债券承销金额及环比 .................................................................................................... 6 

图表 10. IPO 过会情况 ............................................................................................................... 6 

图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 ........................................................................... 6 

续图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 ....................................................................... 7 

续图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 ....................................................................... 8 

图表 12. 上市券商估值表 ......................................................................................................... 9 

 

 



 

2019 年 5 月 26 日 非银金融行业周报 4 

一周数据回顾 

1.行情数据 

本周沪深 300、创业板指、保险行业、互联网金融指数下跌，证券行业上涨。其中，沪深 300 下跌 1.50%，

创业板指下跌 2.37%，保险行业下跌 2.57%，互联网金融下跌 3.23%，证券行业上涨 1.36%。 

 

图表 1.行业涨跌幅情况  

代码 指数名称 一周涨跌幅(%) 一月涨跌幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

000300.SH 沪深 300 (1.50) (8.16) 19.37  

399006.SZ 创业板指 (2.37) (11.09) 15.45  

801193.SI 证券行业 1.36  (11.03) 25.46  

801194.SI 保险行业 (2.57) (11.23) 32.45  

884136.WI 互联网金融 (3.23) (12.38) 11.50  

资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周板块排名前十个股表现：方正证券上涨 14.82%，长城证券上涨 12.84%，中信建投上涨 6.58%，国

元证券上涨 6.51%，陕国投 A上涨 5.30%，华创阳安上涨 5.29%，天风证券上涨 5.19%，锦龙股份上涨

4.16%，同花顺上涨 3.94%，华泰证券上涨 3.79%。 

 

图表 2.本周股价表现前十个股情况 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

2. 市场数据 

经纪：本周市场股基日均成交量 4,855 亿元，环比上周下降 9.98%；日均换手率 2.03%。 

信用：本周市场股票质押参考市值 48,489 亿元，环比上周下降 2.95%；两融余额 9,281 亿元，环比上

周下降 1.04%。 

承销：本周股票承销金额 83 亿元，债券承销金额 682 亿元，证监会 IPO 核准通过 3 家。 
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图表 3. 本周日均股基成交额  图表 4. 本周新增投资者 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 5. 本周日均换手率  图表 6. 两融余额及环比增速 

 

 

 

 
资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 7. 股票质押参考市值及环比增速  图表 8. 股票承销金额及环比 

 

 

 
资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 9.债券承销金额及环比   图表 10. IPO 过会情况 

 

 

 
资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 发行股数(万) 融资金额(亿元) 审核状态 

1 上海硅产业集团股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 62006.82 25.00 已问询 

2 贵州白山云科技股份有限公司 互联网和相关服务 750.00 8.43 已问询 

3 博拉网络股份有限公司 互联网和相关服务 3033.33 5.05 已问询 

4 江苏硕世生物科技股份有限公司 医药制造业 1466.00 4.06 已问询 

5 三达膜环境技术股份有限公司 专用设备制造业 8347.00 14.10 已问询 

6 北京致远互联软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 1925.00 3.49 已问询 

7 锦州神工半导体股份有限公司 非金属矿物制品业 4000.00 11.02 已问询 

8 江苏浩欧博生物医药股份有限公司 医药制造业 1576.46 6.19 已问询 

9 宁波长阳科技股份有限公司 橡胶和塑料制品业 7064.22 5.29 已问询 

10 上海昊海生物科技股份有限公司 医药制造业 1780.00 14.84 已回复 

11 南京万德斯环保科技股份有限公司 生态保护和环境治理业 2124.95 5.36 已问询 

12 天津久日新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 2780.68 13.95 已问询 

13 北京映翰通网络技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1310.72 2.63 已问询 

14 九号机器人有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 704.09 20.77 中止审查 

15 深圳普门科技股份有限公司 医药制造业 4300.00 6.32 已问询 

16 中国铁路通信信号股份有限公司 
铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制

造业 
219745.48 105.00 已回复 

17 江西金达莱环保股份有限公司 生态保护和环境治理业 6900.00 10.09 已回复 

18 北京佰仁医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 2400.00 4.52 已回复 

19 广东嘉元科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 5780.00 9.69 已回复 

20 西部超导材料科技股份有限公司 有色金属冶炼和压延加工业 4420.00 8.00 已回复 

21 北京航天宏图信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 4150.00 5.67 已回复 

22 北京天宜上佳高新材料股份有限公司 
铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制

造业 
7000.00 6.46 已回复 

23 广东华特气体股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 3000.00 4.50 已回复 

24 北京沃尔德金刚石工具股份有限公司 专用设备制造业 2000.00 4.07 已回复 

25 北京诺康达医药科技股份有限公司 研究和试验发展 2052.00 4.37 已回复 

26 北京国科环宇科技股份有限公司 
铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制

造业 
1000.00 3.32 已回复 

27 上海微创心脉医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 1800.00 6.51 已回复 

28 上海泰坦科技股份有限公司 研究和试验发展 1759.97 4.15 已回复 

29 广州方邦电子股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2000.00 10.58 已回复 

30 张家港广大特材股份有限公司 金属制品业 4180.00 6.90 已回复 

31 江苏卓易信息科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2173.92 3.50 已回复 

32 上海柏楚电子科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2500.00 8.35 已回复 

33 华熙生物科技股份有限公司 医药制造业 4956.26 31.54 已问询 

34 山石网科通信技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 4505.60 8.94 已回复 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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续图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 发行股数(万) 融资金额(亿元) 审核状态 

35 杭州安恒信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 1851.85 7.60 已回复 

36 北京海天瑞声科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1000.00 7.25 已回复 

37 北京石头世纪科技股份有限公司 电气机械和器材制造业 1666.67 13.02 已回复 

38 博瑞生物医药(苏州)股份有限公司 医药制造业 4100.00 3.60 已问询 

39 视联动力信息技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4001.00 18.30 已回复 

40 西安铂力特增材技术股份有限公司 通用设备制造业 2000.00 7.00 已回复 

41 北京安博通科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1279.50 2.98 已回复 

42 威胜信息技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 15000.00 6.05 已问询 

43 苏州瀚川智能科技股份有限公司 专用设备制造业 2700.00 4.68 已回复 

44 北京热景生物技术股份有限公司 医药制造业 1555.00 2.88 已回复 

45 北京龙软科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1769.00 2.55 已回复 

46 乐鑫信息科技(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2000.00 10.11 已回复 

47 恒安嘉新(北京)科技股份公司 软件和信息技术服务业 2597.00 8.00 已回复 

48 成都苑东生物制药股份有限公司 医药制造业 3009.00 11.13 已回复 

49 广东紫晶信息存储技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4759.61 12.10 已回复 

50 申联生物医药(上海)股份有限公司 医药制造业 5000.00 4.50 已回复 

51 上海晶丰明源半导体股份有限公司 软件和信息技术服务业 1540.00 7.10 已回复 

52 苏州天准科技股份有限公司 专用设备制造业 4840.00 10.00 已回复 

53 青岛海尔生物医疗股份有限公司 专用设备制造业 7926.79 10.00 已回复 

54 聚辰半导体股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 3021.05 7.27 已回复 

55 博众精工科技股份有限公司 专用设备制造业 4001.00 11.03 已回复 

56 优刻得科技股份有限公司 互联网和相关服务 12140.00 47.48 已回复 

57 澜起科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 11298.14 23.00 已回复 

58 深圳传音控股股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 8000.00 30.11 已回复 

59 交控科技股份有限公司 
铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制

造业 
4000.00 5.50 已回复 

60 中科星图股份有限公司 软件和信息技术服务业 5500.00 7.00 已回复 

61 杭州当虹科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2000.00 6.00 已回复 

62 哈尔滨新光光电科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2500.00 8.76 已回复 

63 安集微电子科技(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1327.71 3.03 已回复 

64 赛诺医疗科学技术股份有限公司 专用设备制造业 8000.00 2.67 已回复 

65 中微半导体设备(上海)股份有限公司 专用设备制造业 5348.62 10.00 已回复 

66 北京木瓜移动科技股份有限公司 互联网和相关服务 2258.00 11.76 已回复 

67 深圳市贝斯达医疗股份有限公司 专用设备制造业 4500.00 3.38 已回复 

68 杭州鸿泉物联网技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2500.00 5.82 已回复 

69 福建福光股份有限公司 仪器仪表制造业 3880.00 6.51 已回复 

70 深圳光峰科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4262.00 10.00 已回复 

71 二十一世纪空间技术应用股份有限公司 软件和信息技术服务业 6065.00 8.08 已回复 

72 虹软科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 4001.00 11.32 已回复 

73 科大国盾量子技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2000.00 3.04 已回复 

74 厦门特宝生物工程股份有限公司 医药制造业 4650.00 6.08 已回复 

75 深圳微芯生物科技股份有限公司 医药制造业 5000.00 8.04 已回复 

76 苏州华兴源创科技股份有限公司 专用设备制造业 4010.00 10.09 已回复 

77 晶晨半导体(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4112.00 15.14 已回复 

78 烟台睿创微纳技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 6000.00 4.50 已回复 

79 江苏天奈科技股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 5796.45 8.70 已回复 

80 江苏北人机器人系统股份有限公司 专用设备制造业 2934.00 3.62 已回复 

81 广东利元亨智能装备股份有限公司 专用设备制造业 2000.00 7.45 中止审查 

82 宁波容百新能源科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4500.00 16.00 已回复 

83 和舰芯片制造(苏州)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 40000.00 25.00 已回复 

84 安翰科技(武汉)股份有限公司 专用设备制造业 4000.00 12.00 已回复 

85 武汉科前生物股份有限公司 医药制造业 12000.00 17.47 中止审查 

86 浙江杭可科技股份有限公司 专用设备制造业 4100.00 5.47 已回复 

87 江苏联瑞新材料股份有限公司 非金属矿物制品业 2149.34 2.85 中止审查 

88 上海美迪西生物医药股份有限公司 研究和试验发展 1550.00 3.47 已回复 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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续图表 11. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 发行股数(万) 融资金额(亿元) 审核状态 

89 深圳市创鑫激光股份有限公司 专用设备制造业 2459.00 7.64 已回复 

90 深圳市杰普特光电股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2309.21 9.73 已回复 

91 南京微创医学科技股份有限公司 专用设备制造业 3334.00 8.94 已回复 

92 苏州工业园区凌志软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 4001.00 2.65 已回复 

93 北京宝兰德软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 1000.00 2.84 已回复 

94 深圳清溢光电股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2222.00 4.60 已受理 

95 天合光能股份有限公司 电气机械和器材制造业 5000.00 9.09 已受理 

96 上海复旦张江生物医药股份有限公司 医药制造业 2411.83 3.10 已受理 

97 先临三维科技股份有限公司 通用设备制造业 2000.00 9.53 已受理 

98 上海赛伦生物技术股份有限公司 医药制造业 1446.00 3.64 已受理 

99 罗克佳华科技集团股份有限公司 软件和信息技术服务业 3000.00 5.45 已受理 

100 浙江东方基因生物制品股份有限公司 医药制造业 2000.00 5.77 已受理 

101 北京连山科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 3000.00 7.36 已受理 

102 中国电器科学研究院股份有限公司 专业技术服务业 3033.33 5.05 已受理 

103 北京八亿时空液晶科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1466.00 4.06 已受理 

104 无锡祥生医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 8347.00 14.10 已受理 

105 洛阳建龙微纳新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 7064.22 5.29 已受理 

106 嘉必优生物技术(武汉)股份有限公司 食品制造业 2090.00 3.39 已受理 

107 山东奥福环保科技股份有限公司 专用设备制造业 2292.00 5.65 已受理 

108 龙岩卓越新能源股份有限公司 废弃资源综合利用业 10100.00 20.50 已受理 

109 迈得医疗工业设备股份有限公司 专用设备制造业 2090.00 3.39 已受理 

110 深圳市有方科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2292.00 5.65 已受理 

111 北京金山办公软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 10100.00 20.50 已受理 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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图表 12. 上市券商估值表 

代码 券商 
股价 

（元） 

总市值 

（亿元） 

PB PE 
评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

600030.SH 中信证券 20.07  2,265 1.59  1.53  1.46  1.39  25.90  19.74  17.14  14.76  买入 

601688.SH 华泰证券 18.60  1,400 1.48  1.43  1.37  1.31  30.50  18.48  16.33  14.33  买入 

600837.SH 海通证券 12.02  1,220 1.17  1.13  1.08  1.02  26.53  13.88  12.03  10.36  增持 

601211.SH 国泰君安 16.29  1,392 1.18  1.13  1.09  1.04  21.63  15.55  13.74  12.22  增持 

000776.SZ 广发证券 13.09  909 1.17  1.13  1.08  1.03  23.20  14.87  12.45  10.68  增持 

600999.SH 招商证券 15.21  949 1.55  1.48  1.41  1.33  23.03  16.25  14.15  12.32  增持 

601066.SH 中信建投 22.50  1,500 3.62  3.23  2.88  2.57  55.72  37.66  30.81  27.29  中性 

000166.SZ 申万宏源 4.62  1,111 1.50  1.38  1.27  1.16  25.03  17.60  15.11  13.54  未有评级 

601881.SH 中国银河 10.15  795 1.56  1.36  1.23  1.05  19.97  26.56  23.78  21.62  未有评级 

002736.SZ 国信证券 11.66  956 2.02  1.73  1.65  1.54  20.99  20.08  18.59  12.48  未有评级 

601788.SH 光大证券 10.80  461 1.05  1.01  0.97  0.92  16.53  19.39  16.85  14.88  未有评级 

300059.SZ 东方财富 12.53  841 4.13  3.66  3.37  3.07  67.55  44.96  36.32  30.11  买入 

601901.SH 方正证券 7.67  631 1.67  1.62  1.57  1.52  95.88  41.64  37.58  32.68  未有评级 

600958.SH 东方证券 10.40  667 1.41  1.36  1.32  1.27  59.08  21.93  19.30  16.60  增持 

601377.SH 兴业证券 6.10  408 1.26  1.22  1.18  1.13  301.81  22.11  18.53  15.30  中性 

000728.SZ 国元证券 9.16  308 1.25  1.22  1.17  1.13  45.80  30.72  26.89  23.02  未有评级 

601555.SH 东吴证券 9.61  288 1.43  1.34  1.25  1.16  80.08  12.86  11.32  9.93  未有评级 

600369.SH 西南证券 4.59  259 1.39  1.35  1.31  1.27  114.75  31.83  29.27  25.45  未有评级 

600109.SH 国金证券 8.99  272 1.40  1.31  1.23  1.11  26.92  20.00  17.82  15.50  未有评级 

000783.SZ 长江证券 7.07  391 1.47  1.42  1.36  1.30  152.00  19.30  16.40  14.49  中性 

000686.SZ 东北证券 8.44  198 1.31  1.25  1.18  1.11  64.92  14.57  12.93  11.24  未有评级 

601198.SH 东兴证券 11.55  319 1.62  1.48  1.38  1.28  31.56  17.73  15.41  13.18  未有评级 

000750.SZ 国海证券 4.88  206 1.52  1.51  1.49  1.48  244.00  139.43  116.19  101.04  未有评级 

601099.SH 太平洋 3.34  228 2.21  2.08  1.95  1.81  -17.22  21.41  17.84  15.51  未有评级 

002673.SZ 西部证券 9.62  337 1.94  1.92  1.89  1.86  168.18  96.10  80.09  69.64  未有评级 

002500.SZ 山西证券 7.81  221 1.78  1.74  1.70  1.66  97.63  55.79  46.49  40.42  未有评级 

002797.SZ 第一创业 6.32  221 2.51  2.34  2.21  2.01  175.56  58.85  52.58  48.36  未有评级 

601375.SH 中原证券 5.06  154 1.97  1.89  1.85  1.82  253.00  74.41  66.49  61.26  未有评级 

600909.SH 华安证券 6.11  221 1.77  1.69  1.63  1.56  40.73  35.54  32.24  29.26  未有评级 

601878.SH 浙商证券 8.81  294 2.15  2.03  1.91  1.79  40.05  22.88  19.07  16.58  未有评级 

601108.SH 财通证券 10.27  369 1.92  1.84  1.76  1.67  46.68  26.68  22.23  19.33  未有评级 

601990.SH 南京证券 11.00  302 2.85  2.79  2.70  2.60  122.22  69.05  53.53  43.51  未有评级 

601162.SH 天风证券 8.10  420 3.41  3.31  3.21  3.09  126.56  72.32  60.27  52.41  未有评级 

002939.SZ 长城证券 13.09  406 2.46  2.36  2.25  2.14  62.33  35.62  29.68  25.81  未有评级 

002926.SZ 华西证券 9.39  246 1.34  1.28  1.21  1.14  28.45  16.26  13.55  11.78  未有评级 

002945.SZ 华林证券 10.52  284 6.28  5.77  5.26  4.78  75.14  42.94  35.78  31.12  未有评级 

 
大券商 

 
12,959 1.63  1.50  1.41  1.31  26.27  20.01  17.36  14.95  

 
  行业   20,326 1.76  1.67  1.59  1.51  77.94  34.62  29.61  25.79    

 
中小券商 

 
7,366 1.83  1.75  1.68  1.61  102.65  41.61  35.46  30.97  

 
资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 05 月 24 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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行业动态 

【证监会严肃处理违规改动科创板注册申请文件行为】注册申请相关文件是科创板股票发行上市过

程中具有法律约束力的文件。《科创板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》明确规定，注册申

请文件受理后，未经中国证监会或者交易所同意不得改动。各保荐机构、保荐代表人和其他相关从

业人员，应认真学习和严格遵守科创板各项业务规则和行业规范，勤勉尽责、诚实守信，切实履行

信息披露。（证监会） 

【私募行业总规模首次突破 13 万亿，证券私募终结 14 个月连续缩水】截至 2019 年 4 月底，基金业

协会已登记私募基金管理人 2.44 万家。已备案私募基金 7.71 万只，管理基金规模 13.31 万亿元，私募

基金管理人员工总人数 24.03 万人。（中基协） 

【国务院：支持金融资产投资公司发起设立资管产品并允许险资、养老金等投资】积极吸引社会力

量参与市场化债转股，优化股权结构，依法平等保护社会资本权益；支持金融资产投资公司发起设

立资管产品并允许保险资金、养老金等投资；探索公募资管产品依法合规参与债转股。鼓励外资入

股实施机构。（国务院） 

【4 月证券期货经营机构共备案 1065 只产品，设立规模 821.38 亿元】4 月，证券期货经营机构共备案

1065 只产品，设立规模 821.38 亿元。其中，证券公司及子公司备案 556 只，设立规模 416.63 亿元，

占比 50.72%；基金公司备案 265 只，设立规模 167.99 亿元，占比 20.45%；基金子公司备案 176 只，设

立规模 201.66 亿元，占比 24.55%；期货公司及子公司备案 68 只，设立规模 35.1 亿元，占比 4.28%。（中

基协） 

【央行、证监会联合发布《关于做好开放式债券指数证券投资基金创新试点工作的通知》】拟推出以

跨市场债券品种为投资标的，可在交易所上市交易或在银行间市场协议转让的债券指数公募基金。

通知发布后，中国证监会将推动试点债券指数基金的注册审核工作。（证监会） 

【银保监会同意将财政部持有的中国人保约 29.9 亿股股份划转给社保基金】银保监会批复同意将财

政部持有的中国人保约 29.9 亿股股份划转给全国社会保障基金理事会。（银保监会） 

【东京证交所批准首批中日 ETF 互通基金】东京证券交易所 5 月 23 日宣布，已批准中日 ETF(交易型

开放式指数基金)互通项目下的首批基金，一只跟踪中证 500 指数，另一只跟踪上证 180 指数。（21 世

纪经济报） 

 【中金所发布风险准备金管理办法】中金所发布风险准备金管理办法，交易所应当按照手续费收入

的 20%的比例提取风险准备金。（中金所） 

 【上交所发布实施特定债券转让业务规则】上交所联合中国结算向市场发布了《关于为上市期间特

定债券提供转让结算服务有关事项的通知》及《关于为挂牌期间特定非公开发行债券提供转让结算

服务有关事项的通知》。（上交所） 

【一季度新增 8 家企业实质性违约，涉及 7 家评级机构】一季度债市信用评级机构业务运行及合规

情况：评级调整家数同比增加，其中中诚信国际正面调整家数最多；新增 8 家企业实质性违约，涉

及 7 家评级机构。（中证协） 

【央行启动“征信服务小微与民营企业融资发展”全国宣传活动】央行启动“征信服务小微与民营

企业融资发展”全国宣传活动，与会的商业银行对小微企业信贷产品进行了讲解。（央行） 

【上海推出科创企业上市培育库，助力企业冲刺科创板】2019 年第一期科创板上市培训活动暨科创

企业上市培育库发布仪式 21 日在上海举办，帮助科技企业全面了解科创板上市的政策和规则，引导

企业充分把握机遇。（中证网） 

【保险资金或可按现行规则参与科创板一二级市场交易】业内人士透露，监管部门支持保险资金参

与科创板投资，保险资金可按现行规则参与科创板一、二市场交易。（上证报） 

  【二季度证券基金行业首席经济学家例会在京召开】二季度证券基金行业首席经济学家例会日前在

京召开，证监会李超副主席出席本次会议，并与首席经济学家进行了交流，回应了各位首席经济学

家反映的市场关切。（中证协） 

【上交所将联合中国结算等组织开展第三次全网测试】交所联合中证金融、中国结算上海分公司定

于 5 月 25 日（周六）组织科创板业务第三次全网测试，并将于 5 月 22 日至 6 月 6 日在全天候测试环

境中开展新一轮科创板业务专项测试。（上交所） 
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公司公告  

【海通证券】子公司海通恒信国际租赁就分拆上市刊发招股章程，将发售 H股总数分别为 12.35 亿股

（假设超额配股权未获行使）及 14.21 亿股（假设超额配股权获悉数行使），分别占全球发售完成后

已发行 H 股的约 15.0%及约 16.9%。发售价预计将不低于每股 1.88 港元，不超过 2.08 港元（不包括经

纪佣金 、香港证监会交易征费及香港联交所交易费）。 

【中国平安】公司实施 2018 年度利润分配方案后调整以集中竞价交易方式回购公司 A股股份价格上

限，本次股份回购价格上限由不超过人民币 101.24 元/股调整为不超过人民币 100.14 元/股。 

【东方财富】公司拟对东方财富证券进行增资，增资总额为 54.00 亿元，其中包括可转债募集资金

45.91 亿元及公司首次公开发行股票全部剩余募集资金 0.54 亿元（包含募集资金及相关收益，具体金

额以银行结算金额为准），不足部分以公司自有资金补足。 

【华泰证券】华泰证券于与花旗国际签署担保协议，为 Pioneer Reward Limited 发行的 5 亿美元、期限

3 年、票面利率为 3.375%的美元债券提供无条件及不可撤销的保证担保。 

【新力金融】公司控股股东新力集团将其持有的公司 0.31 亿股（约占公司总股本的 6.47%）无限售条

件流通股质押给中航信托股份有限公司进行股票质押式回购业务。本次质押后，新力集团累计质押

股票数量占其持有公司股份的 100%，约占公司总股本的 25%。 

【第一创业】持有公司股份 2.47 亿股（占公司总股本比例 7.06%）的股东浙江航民实业集团有限公司

计划自本公告披露之日起的 6 个月内（含 6 个月期满当日）减持本公司股份不超过 0.7 亿股（占本公

司总股本比例不超过 2%）。 

【华创阳安】公司回购专用证券账户所持有的 2988 万股公司股票已非交易过户至华创阳安股份有限

公司—第一期员工持股计划相关专用证券账户，占公司总股本的 1.72%。本次员工持股计划所获标的

股票的锁定期为 12 个月。 

【爱建集团】公司以自有资金认购上海爱建信托有限责任公司发行的集合资金信托计划，认购金额

9000 万元，持有期限不超过 12 个月，可视情况提前赎回，本次委托理财不构成关联交易。 

【五矿资本】2019 年公司及下属子公司拟投入不超过 1150 万元自有资金做好扶贫对外捐赠工作。 

公司控股子公司浙江香溢租赁有限责任公司融资租赁业务诉讼事项，经法院调解，各方达成一致，

法院出具了民事调解书。调解金额 0.45 亿元 

【华创阳安】华创阳安股份有限公司董事会收到公司总经理杨田洲先生递交的书面辞职报告，公司

董事长陶永泽先生代为履行总经理职责。 

【新力金融】公司收到《应诉通知书》：1.共同赔偿因虚假陈述的投资损失共 6600 万元；2.诉讼费、

保全费、律师费等费用由被告承担。 

【经纬纺机】公司收到中国纺机发来的《关于冻结股份及孳息解除的通知》，中国纺机所持的本公司

部分股票共计 2.04 股及孳息解除冻结 

【中国人保】公司收到《关于唐志刚任职资格的批复》，中国银保监会已核准唐志刚先生担任本公司

董事会秘书的任职资格。 

【财通证券】1.公司收到《关于核准方铁道证券公司经理层高级管理人员任职资格的批复》，核准了

方铁道证券公司经理层高级管理人员任职资格。2. 公司收到《关于核准叶元祖证券公司监事会主席

任职资格的批复》，核准了叶元祖证券公司监事会主席任职资格。 

【华安证券】华安证券收到安徽证监局的批复，马军伟先生、李焱女士、李永良先生正式履行公司

第三届监事会监事职责，任期至公司第三届监事会期满之日止。 

【经纬纺机】中融信托通过中融鼎新在韩亚银行存入 7.92 亿元人民币保证金，韩亚银行香港分行对

中融鼎新下属境外公司国际控股发放贷款 1 亿元美金，贷款期限 3 年。 

【银之杰】公司共同控制人张学君女士、陈向军先生、李军先生续签了《共同控制协议书》，同意将

共同控制期限自届满之日起延长至 2022 年 5 月 25 日。 

【爱建集团】公司拟使用不超过 1.5 亿元（含）人民币自有资金进行证券投资业务。 

【安信信托】公司审议通过《关于选举第八届监事会监事长的议案》，选举冯之鑫先生为公司第八届

监事会监事长。 
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风险提示 

政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；国际外部环境对全市场的

影响超出预期。
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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