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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 

 

141 
行业总市值(百万元) 1,313,867  

  行业流通市值(百万元) 974,103 

 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 

[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒 深度报告】中国电影：

国字号电影龙头，兼具稳定性与弹

性>>2019.05.21 

<<【中泰传媒-周观点】在线视频付费

用户增长缘何分化？优质独占内容供

给是关键！>>2019.05.19 

<<【中泰传媒-周观点】把握回调机会，

关注 IPTV&OTT 等景气度较高的行业及

个股>>2019.05.12 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

新媒股份 82.89 0.8

6  

1.60  2.80  3.64  96  52  30  23  0.3

9  

买入 

吉比特 196.0

9 

8.4

8  

9.77  10.5

0  

11.9

2  

23  20  19  16  2.5

0  

买入 

华扬联众 12.28 0.5

5  

0.56  1.09  1.52  22  22  11  8  0.1

2  

买入 

芒果超媒 42.80 0.0

7  

0.95  1.32  1.71  611  45  32  25  0.8

3  

未评级 

中文传媒 13.33 1.0

5  

1.21  1.37  1.52  13  11  10  9  0.7

4  

买入 

中国电影 14.52 0.5

2  

0.80  0.75  0.81  28  18  19  18  (3.

10) 

买入 

备注：未评级个股盈利预测来自 wind一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 
 本周行情：本周传媒板块下跌-2.61%，跌幅小于中小板（-2.96%），大

于创业板（-2.16%），沪深 300（-1.50%），跌幅位于全行中游水平。 

 本周大盘受外部环境影响底部盘整，当前市场整体风险偏好略有下滑。

传媒板块除营销板块受经济趋势影响较大之外，其他子板块内生增长逻

辑依然强劲，具体来看： 

 游戏行业：游戏板块当前估值较低，进口、国内游戏版号审核全面放开，

行业增速回暖，优质标的投资机会贯穿全年。腾讯吃鸡游戏《和平精英》

正式迎来商业化，最新上线的《堡垒前线》和《云梦四时歌》占据免费

榜二三名，有望带动游戏市场持续回暖。我们认为游戏市场已经出现回

暖趋势，具有精品内容和储备游戏的公司将崭露头角，建议关注研发型

优质标的完美世界+吉比特，以及国内出海龙头中文传媒（智明星通）。 

 IPTV&OTT：渗透率不断提升，行业保持较高景气度。IPTV用户数从 2015

年 0.46 亿增加至 2018 年的 1.55 亿，OTT 用户数从 2015 年的 0.45 亿

增加的 2018年 1.64亿，二者年均复合增速均在 50%左右，并呈现出超

越广电有线网络用户数的趋势，是传媒中景气度相对较高的细分行业。

建议关注纯粹的新媒体运营商新媒股份。 

 营销：新媒体需求驱动营销增长。抖音、公众号等自媒体对于营销需求

不断增长，驱动广告代理平台高速发展，我们预计数字营销行业市场规

模全年增速 25%+。建议关注数字营销龙头华扬联众、蓝色光标，持续

关注楼宇广告龙头分众传媒。 

 电影院线：行业层面，接下来 5月份有望上映《哥斯拉 2：怪兽之王》，

6月份有《X战警：黑凤凰》，7月份进入暑期档有包括《八佰》、《扫毒

2 天地对决》等影片,我们认为优质内容的供给是刺激用户需求、促进

国内票房增长的核心。推荐标的上重点推荐国有电影全产业链公司中国

电影，建议关注华谊兄弟、横店影视等。 

 传媒板块经历回调，优质个股已呈现较高性价比，我们建议从三条主线

把握机会： 

 游戏方面，建议关注研发型优质标的完美世界+吉比特，以及国内出海

龙头中文传媒（智明星通） 

 营销方面，建议关注数字营销龙头华扬联众、蓝色光标，持续关注楼宇

广告龙头分众传媒。 

 行业细分龙头及优质国企标的，建议关注新媒股份、中国电影、芒果超

媒。 
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 风险提示：1）股市系统性风险；2）内容持续盈利风险；3）行业竞争

加剧风险。 
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本周行情：本周传媒板块下跌-2.61%，跌幅小于中小板（-2.96%），大于创业板

（-2.16%），沪深 300（-1.50%），跌幅位于全行中游水平。 

 从传媒各个细分板块来看，各板块均出现下跌。整合营销板块跌幅最大，达到-5.08%，互联网板块跌幅排名

第二，为-2.35%，电影动画、广播电视、平面媒体板块跌幅排名 3~5位，分别为-1.84%、-1.80%、-1.27%。 

 从个股来看，金逸影视上涨 19.86%，位列第一；人民网上涨 12.87%，位列第二；中体产业上涨 11.63%;位

列第三。个股跌幅前三：*ST 东网（-13.89%）、*ST印纪（-12.50%）、*ST中南（-10.60%）。 

 

图表 10：传媒板块 VS沪深 300、中小盘、创业板  图表 11：媒子版块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

 

 

来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

图表 12：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind、中泰证券研究所 
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图表 13：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind、中泰证券研究所 

           

      

重大事项： 

【乐视网】乐视网信息技术（北京）股份有限公司（以下简称“乐视网”或“公司”）董事会于近日收到董事长

刘淑青女士的辞职报告。刘淑青女士因个人原因向公司申请辞去乐视网董事长、董事等职务，辞职后不在乐视网

担任任何职务。2019年 5月 24日，第四届董事会第十二次会议选举刘延峰先生为公司第四届董事会董事长，任

期自本次董事会审议通过之日起至第四届董事会届满时止。 

 

【暴风集团】暴风集团股份有限公司（以下简称“公司”或“暴风集团”）近日关注到有关公司控制子公司深圳

暴风智能股份有限公司（以下简称“暴风智能”）“暴风 TV 公司解散”等相关报道。对于上述报道，公司高度重

视，经过对相关信息的核查，并对暴风智能解散的报道予以澄清。暴风智能业务仍在正常经营，为优化结构、控

制成本，暴风智能对行政、线下销售等部门进行了调整，但技术、产品运营等核心部门不受影响。暴风智能原来

办公地址的租赁合同到期后不再续约，暴风智能已经搬离该地址，暴风智能新的办公地址已经投入使用。暴风智

能不会放弃市场前景广阔的互联网电视行业，未来将通过精细化运营改善经营状况。目前暴风智能的融资事项仍

在加紧推进中。 

 

周重点新闻： 

 

 《2019游戏产业趋势报告》:2019 年中国游戏市场用户规模将达到 6.4亿人。2019年 5月 22日，腾讯

全球数字生态大会上，腾讯与伽马数据联合发布了《2019游戏产业趋势报告》。伽马数据首席分析师王

旭在演讲中透露：2019 年，中国游戏市场实际销售收入预计超 2300 亿元。未来 5 年 5G 用户可能增长

至 5亿，从而为云游戏的发展带来坚实基础。其发布的《2019游戏产业趋势报告》称： 2019年，中国

游戏市场实际销售收入预计超 2300 亿元。2019 年中国移动游戏市场实际销售收入预计超 1500 亿。伽
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马数据预计，2019 年中国游戏市场用户规模将达到 6.4 亿人，处于平缓增长阶段。（来源：gamelook 

20190522） 

 

 Sensor Tower：《荒野行动》Q1日本收入破 1亿美元。Sensor Tower的报告显示，在 2019Q1期间，国

产手游在日本收入榜 Top 100 的总收入达到 3.1亿美元，占比 11.2%，其中网易的《荒野行动》不仅以

1 亿美元位居收入冠军，还同时霸占了收入榜头名。2019 年 Q1 期间，日本手游市场双平台收入前 100

名的总收入为 27.4亿美元，和 2018年 Q1同比持平，与 2018Q4相比增长了 2.7%。国产手游贡献了 3.1

亿美元，同比增长了 83%，在日本收入榜 Top 100 当中的占比从 6.3%提高到了 11.2%，值得注意的是，

这也是国产手游连续三个季度在日本总收入占比超过了 10%。（来源：gamelook 20190522） 

 

 Superdata：4月数字游戏销售额达 88.6亿美元 《Apex英雄》收入连续下跌。2019年 4月，主机电子

游戏的销售额弥补了 PC 游戏销售的弱势。本月 PC、主机和移动 3 个平台总销售额为 88.6 亿美元，同

比增加 7%。其中由于不断发售的完整版数字游戏，主机平台以 17%的增长在三个平台里增幅最大；PC

端销售额则同比下降了 4%，不过免费游戏内购额有一定上升。（来源：gamelook 20190523） 

 

 《复联 4》正式下映，累计票房 42.39亿。5月 15日上午，深圳市消费者委员会召开新闻发布会，通报

了深圳市《电影票退改签标准》，这是自去年 9月中国电影发行放映协会发布了关于《电影票“退改签”

规定的通知》后，全国首个确立的电影票“退改签”标准。深圳市消委会指出此标准是综合全深圳市各

大影院具体情况制定的。（来源：艺恩 20190524） 

 

周票房数据 

 

 第 19周（2019.05.13-2019.05.19）：第 19周总票房 5.23亿元，其中《大侦探皮卡丘》以 2.01亿票房排名

第一， 《复仇者联盟 4：终局之战》排名第二，《一条狗的使命 2》排名第三。 

 

图表 14：2018-2019周度票房统计 

 

来源：猫眼、中泰证券研究所 

 即将上映电影情况：5月即将上映的影片有 14部。 

 

图表 15：6 月即将上映电影情况统计 
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来源：猫眼、中泰证券研究所 

 

 电视剧、综艺收视率、网络点击量。上周根据酷云数据显示，湖南卫视、浙江卫视、江苏卫视排名收视率前

三，市占率分别为 4.72%、3.29%、2.72%。根据艺恩数据，电视剧播放量来看，《破冰行动》《封神演义》、《筑

梦情缘》排名前三，网络剧播放量排名前三的分别为《我只喜欢你》、《致我们暖暖的小时光》、《权力的游戏

第八季》、；电视综艺播放量排名来看，《极限挑战第五季》、《向往的生活第三季》、《奔跑吧第三季》排名前

三；网络综艺播放量排名前三的分别为《创造营 2019》、《我是唱作人》、《忘不了餐厅》。 

 

图表 16：本周省级卫视周收视率排名 
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来源：酷云数据、中泰证券研究所 

 

 

 

 

图表 17：本周电视剧播放量排名  图表 18：本周网络剧播放量排名 

 

 

 
来源：艺恩数据、中泰证券研究所  来源：艺恩数据、中泰证券研究所 

图表 19：本周电视综艺播放量排名  图表 20：本周网络综艺播放量排名 
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来源：艺恩数据、中泰证券研究所  来源：艺恩数据、中泰证券研究所 

 IOS免费榜及畅销榜排名 

 免费榜中，《全民漂移》霸榜两天，《堡垒前线：破坏与创造》下降至第二，《云梦四时歌》排名第三。 

 畅销榜中《王者荣耀》霸榜三天，《和平精英》和《梦幻西游》位列第二和第三名。 

 

图表 21：IOS免费榜排名  图表 22：IOS畅销榜排名 
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来源：七麦科技、中泰证券研究所  来源：七麦科技、中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合指数为基准

（另有说明的除外）。 
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