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看非洲猪瘟疫苗进展如何？ 
 
行业观点 

 看非瘟疫苗进展如何？ 

 本周中国农业科学院科研进展通报会通报了非洲猪瘟疫苗科研攻关取得
阶段性研究进展：1）分离了我国第一株非洲猪瘟病毒；2）创制了非洲
猪瘟候选疫苗；3）两种候选疫苗株体外和体内遗传稳定性强；4）明确
了最小保护接种剂量，证明大剂量和重复剂量接种安全；5）临床前中
试产品工艺研究初步完成；接下来中国农业科学院将加快推进中试与临
床试验。 

 短期来看：非瘟疫苗商用之路仍需时日，规模量产和成本是瓶颈 

 哈兽研分离出第一株毒株、创制候选疫苗均属于疫苗研究的临床前阶
段，目前在实验室试验用的生猪大多为 SPF，但实际生产中每头猪的免
疫情况复杂，在临床试验、田间试验中需要严格的安全性、有效性、环
评等实验数据支撑，同时还需要研制配套的免疫鉴别方法。 

 同时非瘟疫苗商用还面临规模量产和成本难题：目前国内外均没有寻找
到稳定的可以传代的细胞系，病毒培养需要用到从猪肺中洗出的原代巨
噬细胞，若未寻找到稳定的可循环利用的传代细胞，采取杀一头猪培养
一批病毒的方式，并且每头猪与每批细胞并不是所有指标都一致，这样
便会造成成本过高问题，难以实现规模化生产。 

 中长期来看：疫情导致小散户快速去化，规模化进程加快利好大企业 

 小型养殖场相较于大型养殖场防范能力较弱，疫情发生导致小散户快速
去化，我们认为，中国在此次非洲猪瘟疫情的影响下，行业门槛会明显
提高，整个生猪养殖行业的集中度有望加速提升，同时此轮周期生猪去
化幅度十分大，价格景气高点与持续时间均会远超以往，对于具备较好
疫情控制能力的规模化生猪养殖企业将迎来绝佳的发展时机。 

 非洲猪瘟疫情更新：本周或因天气原因共通报 4 起疫情。  

 生猪产业链数据更新：本周全国生猪价格窄幅下降；根据博亚和讯数据，本

周生猪均价 14.97 元/kg，环比下降 0.39%，我们认为主要受屠宰端冻品抛

售出清及消费端低迷影响，但目前屠宰端及两广抛售情况已进入尾声，预计

猪价将迎来上涨阶段。 

 主要原料药价格跟踪：本周维生素品种价格较上周小幅下降或持平，品种中

维生素 E、A、B1、泛酸钙环比小幅下跌，同比来看，泛酸钙价格同比大幅

增长，维生素 E、K3、D3 同比小幅增长，其余品种同比均下降。  

投资建议 

 生猪价格上涨成必然，只需等待，上市公司产能进一步释放叠加三季度消费
旺季，我们继续关注生猪企业：温氏股份、天邦股份、唐人神；关注动保企
业：生物股份、瑞普生物。 

风险提示 

 非洲猪瘟疫病控制风险、原材料价格波动风险、猪价上涨不达预期、食品安
全风险、其他疫病风险、环保风险。 
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生猪养殖板块：疫情持续，疫苗商用之路仍需时日，产能去化趋势不

改，猪价有望快速上涨 

 或因天气逐渐炎热，本周共通报了 4 起非洲猪瘟疫情情况，疫情发生地区
分别为贵州贵阳乌当区、四川若尔盖县、宁夏石嘴山市惠农区、云南砚山，
存栏/屠宰量分别为 75 头、429 头、40 头、104 头；上周离与我国相邻的
越南一天便通报新发 2121 起家猪非洲猪瘟疫情，越南自 2019 年起也发生
了 2332 起家猪非洲猪瘟疫情。 

图表 1：本周非洲猪瘟疫情通报 

日期 省份 区域 存栏/屠宰 

5 月 18 日 贵州省 贵阳市乌当区 75 头 

5 月 20 日 四川省 若尔盖县 429 头 

5 月 21 日 宁夏回族自治区 石嘴山市惠农区 40 头 

5 月 25 日 云南 砚山 104 头 
 

来源：农村农业部、国金证券研究所 

 同时本周中国农业科学院科研进展通报会通报了非洲猪瘟疫苗科研攻关取
得阶段性研究进展：1）分离了我国第一株非洲猪瘟病毒；2）创制了非洲
猪瘟候选疫苗；3）两种候选疫苗株体外和体内遗传稳定性强；4）明确了
最小保护接种剂量，证明大剂量和重复剂量接种安全；5）临床前中试产品
工艺研究初步完成；接下来中国农业科学院将加快推进中试与临床试验。 

 1）短期来看：非瘟疫苗商用之路仍需时日，规模量产和成本是瓶颈 

 哈兽研分离出第一株毒株、创制候选疫苗均属于疫苗研究的临床前阶段，
目前在实验室试验用的生猪大多为 SPF，但实际生产中每头猪的免疫情况
复杂，在临床试验、田间试验中需要严格的安全性、有效性、环评等实验
数据支撑，同时还需要研制配套的免疫鉴别方法。 

 根据中国动物保健及中国兽药协会，普通兽用疫苗从研发到问世一般需要
经过 3-8 年时间，主要过程包括生产与检验用菌（毒）种、主要原辅材料
选择、生产工艺、产品质量研究，以及临床前试验、临床试验，再到兽药
注册、生产文号批准及投放市场。 

 同时非瘟疫苗商用面临规模量产和成本问题：目前国内外均没有寻找到稳
定的可以传代的细胞系，病毒培养需要用到从猪肺中洗出的原代巨噬细胞，
若未寻找到稳定的可循环利用的传代细胞，采取杀一头猪培养一批病毒的
方式，并且每头猪与每批细胞并不是所有指标都一致，这样便会造成成本
过高问题，难以实现规模化生产。 



行业周报 

- 4 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 2：兽用疫苗从研发到问世全过程 

 
来源：中国动物保健、农村农业部、中国兽药协会、国金证券研究所 

 

 2）中长期来看：疫情导致小散户快速去化，规模化进程加快利于大企业 

 小型养殖场相较于大型养殖场防范能力较弱，疫情发生导致小散户快速去
化，对比俄罗斯疫情影响情况来看，中小养殖产能疫情（小型商业农场+庭
院式）情况占据了 81.4%，同样在中国出栏小于 3000 头的养殖场发生疫
情情况占据了 85%。 

 我们认为，中国在此次非洲猪瘟疫情的影响下，行业门槛会明显提高，整
个生猪养殖行业的集中度有望加速提升，这是支撑此轮周期的长逻辑，同
时此轮周期生猪去化幅度十分大，价格景气高点与持续时间均会远超以往，
对于具备较好疫情控制能力的规模化生猪养殖企业将迎来绝佳的发展时机。  

图表 3：通报非洲猪瘟疫情养殖场规模情况  图表 4：俄罗斯疫情促使规模化进程加速 

 

 

 

来源：农村农业部、国金证券研究所  来源：wind、国金证券研究所 
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非洲猪瘟疫情更新：本周共通报 4 起疫情 

图表 5：非洲猪瘟疫情更新（5/25） 

 
来源：农村农业部、国金证券研究所 
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生猪产业链数据跟踪 

 本周全国生猪价格窄幅下降；根据博亚和讯数据，本周生猪均价 14.97 元
/kg，环比下降 0.39%，我们认为主要受屠宰端冻品抛售出清及消费端低迷
影响，但目前屠宰端及两广抛售情况已进入尾声，预计猪价将迎来上涨阶
段。 

图表 6：截至 5 月 24 日全国外三元生猪均价为 14.98 元/kg 

 
来源：博亚和讯、wind、国金证券研究所 

 

图表 7：截至 5 月 24 日二元母猪价格 37.56 元/kg  图表 8：截至 5 月 10 日仔猪均价为 37.68 元/kg  

 

 

 
来源：wind、国金证券研究所  来源：博亚和讯、wind、国金证券研究所 
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图表 9：截至 5 月 10 日猪肉价格为 22.77 元/kg  图表 10：截至 5 月 25 日猪粮比价 7.93 

 

 

 
来源：wind、国金证券研究所  来源：wind、国金证券研究所 

 

图表 11：自繁自养利润下跌至 331.06 元/头  图表 12：外购仔猪养殖利润下跌至 402.95 元/头 

 

 

 
来源：wind、国金证券研究所  来源：wind、国金证券研究所 

 

图表 13：生猪存栏 

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

1 月 45,616  45,500  44,510  46,467  44,813  43,810  40,555  37,343  35,668  33,743  29,338  

2 月 44,594  44,330  44,410  45,846  43,962  43,416  38,973  36,671  35,597  33,439  27,754  

3 月 44,861  44,130  44,750  46,167  44,358  43,416  38,700  37,001  35,953  33,907  27,420 

27420.9
527420.

95 

4 月 45,489  43,600  44,920  46,306  44,669  42,852  38,692  37,223  36,097  33,636    

5 月 45,325  43,370  45,280  46,121  44,758  42,809  38,615  37,372  35,556  32,997    

6 月 44,720  43,670  45,640  46,213  45,206  42,895  38,461  37,634  35,485  32,601    

7 月 45,006  44,000  46,142  46,213  45,748  43,024  38,538  37,596  35,237  32,340    

8 月 45,816  44,180  46,557  46,629  46,160  43,282  38,731  37,671  35,061  32,243    

9 月 46,516  45,450  47,158  47,235  46,483  43,628  38,963  37,709  34,991  32,501    

10 月 46,921  45,440  47,516  47,282  46,762  43,541  39,080  37,709  34,921  32,534    

11 月 46,590  45,470  47,625  46,904  46,856  43,149  38,806  37,483  34,886  32,306    

12 月 46,900  45,380  47,334  46,294  45,731  42,157  38,379  36,733  34,153  31,111    
 

来源：wind、国金证券研究所 
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图表 14：能繁母猪存栏 

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

1 月 4,964  4,870  4,740  4,950  5,068  4,908  4,190  3,783  3,651  3,414  2,882  

2 月 4,987  4,890  4,730  4,949  5,058  4,869  4,110  3,760  3,633  3,414  2,738  

3 月 4,942  4,840  4,710  4,954  5,033  4,791  4,040  3,760  3,633  3,417  2,675  

4 月 4,922  4,760  4,695  4,954  5,013  4,686  3,971  3,771  3,633  3,369    

5 月 4,880  4,700  4,710  4,949  5,013  4,639  3,923  3,760  3,604  3,285    

6 月 4,832  4,680  4,720  4,954  5,008  4,593  3,899  3,760  3,586  3,242    

7 月 4,810  4,630  4,786  4,939  4,998  4,538  3,876  3,752  3,554  3,180    

8 月 4,816  4,580  4,815  4,959  5,013  4,502  3,860  3,729  3,522  3,145    

9 月 4,840  4,700  4,845  5,063  5,008  4,479  3,852  3,710  3,497  3,136    

10 月 4,875  4,690  4,880  5,078  4,998  4,421  3,848  3,703  3,487  3,098    

11 月 4,873  4,660  4,905  5,063  4,973  4,368  3,825  3,684  3,466  3,058    

12 月 4,910  4,750  4,928  5,068  4,938  4,289  3,798  3,666  3,424  2,988    
 

来源：wind、国金证券研究所 

 

图表 15：3 月能繁母猪存栏同比下降 21%，环比下降 2.3% 

 

来源：wind、国金证券研究所 
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主要原料药价格跟踪 

 本周维生素品种价格较上周小幅下降或持平，品种中维生素 E、A、B1、
泛酸钙环比小幅下跌，同比来看，泛酸钙价格同比大幅增长，维生素 E、
K3、D3 同比小幅增长，其余品种同比均下降；泛酸钙受原料泛酸内酯紧
缺影响，新进入厂家产量低，价格同比大幅增长；VA 受猪瘟疫情肆虐，市
场报价同比仍大幅下降；VC 下游需求不佳，近日市场成交偏淡。  

 本月激素、抗生素环比持平或下滑，同比除硫氰酸红霉素均下滑；其他原
料药赖诺普利、替米沙坦出现下滑，其余均呈上涨态势。 

图表 16：主要原料药价格 

维生素 

产品  现价  本周均价 上周均价 环比  同比  历史最高 历史最低 18 年均价 

维生素 E 50.00 49.7 47.5 -4.43% 24.56% 260 34 72.67 

维生素 A 390.00 382 380 -0.52% -36.65% 1425 95 274.96 

维生素 D3 300.00 300 300 0.00% 3.45% 600 52 411.09 

维生素 B1 185.00 185 182.5 -1.35% -37.07% 630 101 319.33 

维生素 B2 130.00 130 130 0.00% -2.84% 850 115 260.28 

维生素 K3 100.00 100 100 0.00% 57.98% 168 47 60.26 

泛酸钙 385.00 382 370 -3.14% 492.25% 750 52 279.62 

VC 25.00 25 25 0.00% -41.18% 135 24 28.91 

激素 

产品 2019.03 2019.02 2018.03 环比 同比 历史最高 历史最低 18 年均价 

地塞米松磷酸钠 8,150.00 8,150.00 8,250.00 0.00% -1.21% 14,500.00 7300 8241.67  

皂素 560.00 565.00 592.50 -0.88% -5.49% 1,050.00 130 582.08  

双烯 975.00 990.00 1,015.00 -1.52% -3.94% 1,650.00 450 1001.25  

抗生素 

产品 2019.03 2019.02 2018.03 环比 同比 历史最高 历史最低 18 年均价 

7-ACA 440.00 440.00 480.00 0.00% -8.33% 1,000.00 330 450.42  

7-ADCA 465.00 440.00 500.00 5.68% -7.00% 750.00 290 482.50  

青霉素工业盐 55.00 59.00 75.00 -6.78% -26.67% 150.00 47 72.67  

6-APA 165.00 172.50 230.00 -4.35% -28.26% 490.00 135 228.33  

4-AA 0.00 1,500.00 890.00 -100.00% -100.00% 2,600.00 800 1195.00  

硫氰酸红霉素 435.00 445.00 370.00 -2.25% 17.57% 540.00 270 413.75  

阿莫西林 192.50 192.50 195.00 0.00% -1.28% 485.00 130 188.75  

其他原料药 

产品 2019.03 2019.02 2018.03 环比 同比 历史最高 历史最低 18 年均价 

辛伐他汀 1,550.00 1,350.00 1,250.00 14.81% 24.00% 3,100.00 1125 1270.83  

洛伐他汀 525.00 475.00 475.00 10.53% 10.53% 865.00 410.00 475.00  

阿托伐他汀钙 1,900.00 1,900.00 1,400.00 0.00% 35.71% 7,000.00 1400 1433.33  

卡托普利 575.00 480.00 410.00 19.79% 40.24% 257.50 590 428.33  

赖诺普利 3,250.00 4,100.00 4,600.00 -20.73% -29.35% 3,250.00 8,000.00 4433.33  

马来酸依那普利 850.00 625.00 590.00 36.00% 44.07% 900.00 380 599.17  

厄贝沙坦 750.00 650.00 575.00 15.38% 30.43% 1,200.00 525 590.00  

缬沙坦 1,750.00 1,650.00 665.00 6.06% 163.16% 2,200.00 625 672.50  

替米沙坦 1,150.00 1,250.00 1,250.00 -8.00% -8.00% 2,900.00 1150 1250.00  
 

来源：wind、国金证券研究所 
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本周农业板块表现 

 本周（2019 年 5 月 20 日-2019 年 5 月 24 日），农林牧渔行业变动为- 
1.26 %，同期上证指数、深证成指、沪深 300 变动分别为-0.95%、-1.63%、
-0.94%。本周涨幅前五的公司为：天山生物（32.31%）、威华股份
（7.85%）、蔚蓝生物（5.91 %）、德尔未来（5.59%）、普莱柯（5.31%）。 

图表 17：大盘与农业指数 

 
来源：wind、国金证券研究所 

 

图表 18：本周涨幅前五（%）  图表 19：本周跌幅前五（%） 

 

 

 

来源：wind、国金证券研究所  来源：wind、国金证券研究所 
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公告一览：牧原股份投资设立孙公司、向全资子公司增资/中牧股份

子公司获得新兽药注册证书/金河生物兽用疫苗获得美国农业部批准 

 罗牛山:2019 年 4 月畜牧行业销售简报 

 公司 2019 年 4 月销售生猪 1.52 万头，销售收入 1,672.99 万元，环比
变动分别为-60.07%、-67.45%，同比变动分别为-18.16%、-27.87%。 

 2019 年 1-4 月，公司累计销售生猪 9.12 万头，累计销售收入
1,1657.63 万元，同比变动分别为 17.33%、9.26%。 

 中牧股份:关于控股子公司获得新兽药注册证书的公告 

 根据《兽药管理条例》和《兽药注册办法》规定，经农业农村部审查，
批准了公司控股子公司乾元浩生物股份有限公司（以下简称“乾元浩”）
与其他单位联合申报的鸡马立克氏病基因缺失活疫苗（SC9-1 株）为
三类新兽药，并核发了《新兽药注册证书》。  

 金河生物:关于控股子公司兽用疫苗获得美国农业部批准的公告 

 公司收到控股子公司法玛威药业有限公司（Pharmgate LLC）的通知，
向美国农业部申报的猪繁殖&呼吸综合症疫苗，已经获得美国农业部颁
发的兽用生物制品许可证。 

 牧原股份:关于使用自有资金向公司全资子公司增资的公告 

 为促进子公司的生产经营建设，公司拟使用自有资金对黑山牧原、海
兴牧原、万荣牧原分别增资 1000、3000、20000 万元。 

 牧原股份:关于全资子公司投资设立孙公司的公告 

 公司全资子公司牧原肉食拟出资 2 亿元设立孙公司“正阳牧原肉食品
有限公司”。 

 东方集团:关于对全资子公司增资的公告 

 公司拟向全资子公司东方粮仓通过现金方式进行增资，增资金额为人
民币 10 亿元；东方粮仓拟向其下属全资子公司东方粮油通过现金方式
进行增资，增资金额为人民币 10 亿元。 

 

新闻速递：内蒙古、海南省、新疆疫区解除封锁/四川、宁夏发生非

洲猪瘟疫情/山东将启动对一级以上种猪场临时性生产补助      

 内蒙古自治区大兴安岭重点国有林管局桑都尔林场非洲猪瘟疫区解除封锁 

 桑都尔林场非洲猪瘟疫情发生后，当地按照非洲猪瘟疫情应急预案和
非洲猪瘟防治技术规范要求，采取了封锁、扑杀、消毒、无害化处理
等疫情处置措施。疫区内应扑杀生猪扑杀完成后，经连续 6 周以上监
测排查，疫区内未发现新的病例和监测阳性。 

 海南省儋州市、万宁市、海口市秀英区、澄迈县、保亭县、陵水县非洲猪
瘟疫区解除封锁 

 5 月 21 日至 23 日，海南省农业农村厅组织专家对疫区进行现场评估
验收，验收结果符合关于疫区解除封锁的有关规定，当地政府分别于
5 月 22 日 20 时、5 月 23 日零时、5 月 24 日零时、5 月 24 日 8 时、5
月 24 日 12 时正式对儋州市、万宁市、澄迈县和保亭县、陵水县、海
口市秀英区疫区解除封锁。 

 宁夏回族自治区石嘴山市惠农区发生非洲猪瘟疫情 

 5 月 21 日 15 时，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，
经宁夏回族自治区动物疫病预防控制中心确诊，石嘴山市惠农区河滨
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街道办事处某养殖户发生非洲猪瘟疫情。截至目前，该养殖户存栏生
猪 40 头，发病 4 头，死亡 3 头。 

 四川省若尔盖县排查出非洲猪瘟疫情 

 5 月 20 日 14 时，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，
经四川省动物疫病预防控制中心确诊，阿坝州若尔盖县降扎乡发生非
洲猪瘟疫情。截至目前，降扎乡疫区共存栏生猪 429 头，发病 111 头，
死亡 78 头。 

 云南砚山发生非洲猪瘟疫情 

 农业农村部新闻办公室 5 月 25 日发布，云南省文山州砚山县发生非洲
猪瘟疫情。截至目前，相关养殖户存栏生猪 104 头，发病 49 头，死亡
48 头。 

 新疆乌鲁木齐市米东区非洲猪瘟疫区解除封锁 

 农业农村部 5 月 22 日接到新疆维吾尔自治区畜牧兽医局报告，经评估
验收合格，新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市米东区非洲猪瘟疫区解除封
锁。 

 2019 年 5 月 14 日越南新发 2121 起非洲猪瘟疫情（数据来源：世界动物
卫生组织） 

 5 月 14 日，越南新发 2121 起家猪非洲猪瘟疫情。 越南自 2019 年起
发生 2332 起家猪非洲猪瘟疫情。 

 山东将启动对一级以上种猪场临时性生产补助 

 保护生猪核心产能，确保基本生猪生产供给能力，财政资金将于近期
拨付下达。对各类种猪场、生猪养殖场、规模以上生猪屠宰加工厂于
去年 8 月至今年年底新增贷款，山东省财政给与综合贴息贴费，贷款
利息按照人民银行同期贷款基准利率的 50%给与贴息补助，担保费由
省财政给与 1.5%的费用补助。 

 海南省启动 7000 吨猪肉储备 

 5 月 19 日，海南省宣布启动 7000 吨猪肉储备，以解决海南省生猪压
栏问题。目前海南省生猪存栏量 411 万头，超过 100 公斤的生猪压栏
58.5 万头，未来一个月，预计还将新增 42 万头。 

 

风险提示 

 非洲猪瘟疫病控制风险：非洲猪瘟在我国第一次出现，致死率达到 100%，
若未能进行有效控制，将严重影响生猪养殖行业；还有其他疫病风险； 

 原材料价格波动风险：生猪饲料原材料 90%是大豆、玉米，若原材料大豆、
玉米价格出现波动将影响生猪养殖成本； 

 猪价上涨不达预期：目前生猪价格回暖，我们看好今年全年猪价，若出现
生猪价格上涨不达预期，则相关上市公司业绩则会出现不准确的情况。 

 其他疫病风险：生猪疫病有猪蓝耳、猪瘟、口蹄疫等，若出现其他疫病情
况，也会对生猪产业造成一定损失； 

 环保风险：生猪产业是排污企业，前几年环保政策频出，划定禁养区、限
养区，对生猪产业造成较大的影响； 

 宏观经济系统性风险：宏观经济系统性风险将会在供需两端对企业造成影响，
特别是需求端的萎靡将直接导致企业倒闭潮。 
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公司投资评级的说明：  

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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