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食品饮料 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20190520-20190526）     维持评级 

不确定的市场，建议关注业绩确定个股                   看好 

2019 年 5 月 26 日   行业研究/定期报告 

食品饮料行业近一年市场表现   核心观点 

中美贸易战持续发酵，农业板块前期防御性强本周也迎来大幅调整，另外，

以食品饮料为代表的受外资偏好的大消费板块也出现明显回调。但是，根

据公司披露的年报和一季报，白酒业绩实现了开门红，并且名酒集中发布

提价计划，反映了行业需求仍比较稳健，行业有望持续增长。近期五粮液、

汾酒、洋河等发布提价计划后，本周老窖、郎酒再次跟进，对部分区域国

窖 1573 进行停货挺价，同时终端配送价调至 860 元，建议终端团购价为

919元；郎酒青花郎出厂价提升 79元等。因此，在目前不确定的市场下，

建议关注业绩确定的个股。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300指数下降 1.50%，收于 3593.91点，其中食

品饮料行业下降 3.78%，跑输沪深 300指数 2.28个百分点，在 28个申万一

级子行业中排名 26。细分领域方面，上周，只有黄酒处于上涨状态，上涨

3.79%；其他板块均处于下跌状态，其中软饮料跌幅最大，下跌（7.85%），

其次是啤酒（-6.02%）、白酒（-5.71%）、食品综合（-5.15%）。个股方面，

金字火腿（12.75%）、青青稞酒（11.30%）、古越龙山（6.35%）、中炬高新

（5.20%）、会稽山（1.97%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

(1)  酒说报道，5 月 23 日，茅台集团召开 2019 年第十四次党委会，专题

传达省委、省纪委省监委关于袁仁国严重违纪违法问题的处分决定。会议

强调，要坚决把思想和行动统一到省委决定上来，切实提高政治站位，深

入推进全面从严治党和反腐败工作，全力维护和稳定茅台当前来之不易的

大好局面。(2) 糖酒快讯报道，国窖 1573营销公司华中大区发布《关于暂

停湖南区域国窖 1573 经典装订单接收及货物发运的通知》，内容显示：即

日起，对湖南区域市场国窖 1573进行停货挺价，配送价调整至 860元，团

购价调整至 919元。 

 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、

山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、顺鑫农业等；大众消

费品方面，看好食品行业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、绝味食品。 

风险提示：宏观经济风险、食品安全风险、市场风格转变 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数下降 1.50%，收于 3593.91

点，其中食品饮料行业下降3.78%，跑输沪深300指数2.28个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名 26。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，只有黄酒处于上涨状态，上涨 3.79%；其

他板块处于下跌状态，其中软饮料跌幅最大，下跌（7.85%），其次

是啤酒（-6.02%）、白酒（-5.71%）、食品综合（-5.15%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 
数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，金字火腿（12.75%）、青青稞酒（11.30%）、古越龙

山（6.35%）、中炬高新（5.20%）、会稽山（1.97%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

金字火腿 4.94 12.75  肉制品 庄园牧场 16.71 -26.75  乳品 

青青稞酒 11.77 11.30  其他酒类 来伊份 15.6 -20.71  食品综合 

古越龙山 8.98 6.35  黄酒 维维股份 4.18 -19.62  软饮料 

中炬高新 36.14 5.20  调味发酵

品 

海欣食品 6.04 -19.37  食品综合 

会稽山 8.61 1.97  黄酒 西藏发展 5.77 -18.89  啤酒 

水井坊 47.9 1.54  白酒 安记食品 11.18 -18.16  调味发酵品 

*ST 椰岛 8.82 0.91  其他酒类 莲花健康 1.72 -16.86  调味发酵品 

兰州黄河 8.01 0.25  啤酒 爱普股份 9.67 -16.44  食品综合 

金枫酒业 5.9 0.17  黄酒 双塔食品 6.9 -16.38  食品综合 

*ST 皇台 7.47 0.00  白酒 有友食品 22.09 -15.21  食品综合 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 28.64，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（55.32）估值排名第一，调味发酵品（51.99）排名第二，

啤酒（47.66）排名第三位；软饮料（16.81）、肉制品（19.21）、

葡萄酒（23.91）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）      

       

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，从中高端酒价格来看，截止 2019 年 5 月 24

日五粮液(52 度，500ml）、洋河梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸

州老窖(52 度，500ml）的最新零售价格分别为 1099 元/瓶、559 元

/瓶和 248 元/瓶。 

图 5：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2019 年 5 月 10 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 23.75 元/千克，同比上涨 41.12%；生猪均价（周）为

15.03 元/ 千克，同比上涨 48.37%；仔猪均价（周）为 43.82 元/

千克，同比上涨 102.31%。奶价方面，截至 2018 年 5 月 15 日，

我国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 3.53 元/公斤，同比上涨

3.50%。 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比          

 

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 国窖1573湖南停货挺价 

糖酒快讯报道，国窖 1573 营销公司华中大区发布《关于暂停湖南区域国窖 1573

经典装订单接收及货物发运的通知》，内容显示：即日起，对湖南区域市场国窖

1573 进行停货挺价，配送价调整至 860 元，团购价调整至 919 元。 

 

2 青花郎出厂价上调79元 

糖酒快讯报道，5 月 24 日，郎酒销售公司下发《关于青花郎出厂价格调整的通

知》，通知指出，自 2019 年 6 月 1 日起，青花郎出厂价在原有价格基础上单瓶上

调。其中 500ml 规格上调 79 元，3300ml 规格上调 880 元。 

 

3 
汾酒披露四大核心品牌

运营思路 

糖酒快讯报道，5 月 23 日，山西汾酒在投资者网上集体接待日活动中表示，按

照“抓两头带中间”的产品策略，公司未来将加快推进青花系列、巴拿马系列、

老白汾系列和玻汾系列四大战略产品的市场布局和推广。 

 

4 

茅台集团召开党委会强

调：坚决拥护省委、省

纪委省监委对袁仁国严

重违纪违法问题的处分

决定 

酒说报道，5 月 23 日，茅台集团召开 2019 年第十四次党委会，专题传达省委、

省纪委省监委关于袁仁国严重违纪违法问题的处分决定。会议强调，要坚决把思

想和行动统一到省委决定上来，切实提高政治站位，深入推进全面从严治党和反

腐败工作，全力维护和稳定茅台当前来之不易的大好局面。 

 

5 
山西汾酒上调青花汾酒

开票价 

酒说报道，山西汾酒在 5 月 23 日举办的投资交流活动上表示，公司近期已上调

青花汾酒的开票价，未来将根据市场的发展实际，适时进行价格的调整。 
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6 
茅台原董事长袁仁国被

“双开” 

云酒头条报道，5 月 22 日，贵州省纪委监委发布消息称，日前，经贵州省委批

准，贵州省纪委监委对中国贵州茅台酒厂（集团）有限责任公司党委原副书记、

原董事长、贵州茅台酒股份有限公司原董事长袁仁国严重违纪违法问题进行了纪

律审查和监察调查。依据《中国共产党纪律处分条例》《中华人民共和国监察法》

等有关规定，经省纪委常委会会议、省监委委务会议研究并报省委批准，决定给

予袁仁国开除党籍、开除公职处分，将其涉嫌犯罪问题移送检察机关依法处理。 

 

7 

中国酒水市场2021年达

4500 亿美元，占全球

47% 

徽酒报道，5 月 23 日，保乐力加中国携手腾讯联合发布《洋酒兴趣粉丝蓝皮书》。

《蓝皮书》显示，2010 年至 2017 年，中国酒吧行业企业数量以超过 10%的增幅

持续上升，中国酒水市场规模也有望于 2021 年达到 4500 亿美元，销售量占全球

47%的份额。此外，在各个洋酒细分品类的兴趣人群中，18-24 岁的年轻人更加

青睐白色烈酒与调和威士忌，25-30 岁的消费者则是香槟的忠实粉丝，而单一麦

芽威士忌、干邑和葡萄酒是 30 岁以上人群的不二之选。。 

 

8 
今世缘拟用 5G 赋能生

产 

徽酒报道，5 月 22 日，在第三届未来网络发展大会上，今世缘副总经理李维群

在发言中表示，随着 5G 等新技术的成熟，今世缘也将组织酿酒行业、信息技术

专家相互交流、相互融合，降低酿酒车间设备接入的难度和成本，将数据资源转

化为数据资产，将产业的核心优势发挥出来，持续优化升级智能酿酒技术，提升

中国白酒竞争力。 

 

9 香约”奶茶推出果汁茶！ 

食业家报道，近日，香约奶茶推出了果汁茶新品，意欲分羹这部分红利市场。据

了解，香约果汁茶精选上好乌龙茶、红茶，新鲜茶叶现萃，内含 10%纯正果汁，

先进工艺，确保果汁茶新鲜口感，吸管即插即饮，新鲜美味无需等待。此次香约

推出的果汁茶新品有三个口味——元气青柠、柚见桃桃、金桔柠檬。产品售价 5

元，已于部分区域率先上市。 

 

10 

统一集团一季度营收

236 亿元，统一中控净利

3.8 亿！ 

食品板报道，近日，统一企业股份有限公司（以下简称：统一企业）发布 2019

年一季度报告，营收为 236.3 亿元，同比增长 3.36%；净利润为 17.2 亿元，同比

增长 19.79%。其中，食品及食粮、便利店及流通两部分营收占到总收入的 80.14%。 

 

11 
3 月啤酒品牌网络零售

TOP10 出炉 

糖酒快讯报道，国家统计局最新数据显示，2019 年一季度，全国网上零售额达

22379 亿元，同比增长 15.3%。从啤酒行业网络零售情况来看，今年 3 月啤酒网

络零售 TOP10 品牌分别是：青岛啤酒、百威、福佳、科罗娜、哈尔滨啤酒、雪

花、范佳乐、喜力、乌苏啤酒、瓦伦丁。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 
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表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

603919.SH 金徽酒 

金徽酒：中信兴业 2.88 亿

元入资金徽酒成第三大股

东 

 5月23日晚间，金徽酒公告显示，金徽酒5%以上股东阿拉山

口市英之玖股权投资有限合伙企业（“英之玖”）与中信兴业

投资集团有限公司（“中信兴业”）协议转让股份事项已完成

股份交割。中信兴业以14.346元/股价格受让英之玖所持

2,009.99万股金徽酒股票，价款总额2.88亿元，此次转让完成

后，中信兴业将成为金徽酒持股5%以上股东。 

 

002646.SZ 青青稞酒 
青青稞酒：吴少勋旗下企

业战略入股青青稞酒 

5月22日午间，青青稞酒发布公告称，公司与湖北正涵签订《战

略投资合作框架协议》，湖北正涵拟通过受让公司控股股东华

实投资3%的股份，成为公司的战略股东，并在完成持有3%股

份之日起36个月内不进行任何减持。青青稞酒午后直线涨停。 

 

600199.SH 金种子酒 
金种子酒：变更营销体系

建设项目主体 

5月24日，金种子酒发布公告称，公司前期自筹预先投入优质

基酒技术改造及配套工程项目的实际金额具体为6504.66万

元，现募集资金已经到位，公司决定以募集资金置换预先已

投入募集资金投资项目的自筹资金6504.66万元。此外，为加

快募集资金投资项目建设，公司拟将将营销体系建设项目实

施主体变更为司阜阳金种子酒业销售有限公司。。 

 

002726.SZ 龙大肉食 
龙大肉食：蓝润发展将成

为公司控股股东 

5月24日晚公告，公司控股股东龙大集团与蓝润发展签署股份

转让协议，拟转让其所持公司7486万股（占公司总股本的

9.91%）给蓝润发展。本次股份转让完成后，蓝润发展持有公

司股份数量为2.26亿股，占公司总股本的29.92%，将超过龙大

集团持有公司股份数量，成为公司控股股东；蓝润发展的实

控人戴学斌、董翔夫妇将成为公司的实际控制人。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

603711.SH 香飘飘 2019-5-27  分红股权登记 

601579.SH 会稽山 2019-5-27 股东大会召开 
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000860.SZ 顺鑫农业 2019-5-27 分红派息 

603589.SH 口子窖 2019-5-29 分红派息 

600519.SH 贵州茅台 2019-5-29 股东大会召开 

002557.SZ 洽洽食品 2019-5-31 分红派息 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮

液、泸州老窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今

世缘、顺鑫农业等；大众消费品方面，看好食品行业龙头，建

议关注伊利股份、海天味业、涪陵榨菜、绝味食品等。 
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