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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

 整体：上周（20190520-20190526），沪深 300 涨跌幅为-1.50%，创业

板涨跌幅为-2.26%，汽车行业涨跌幅为-3.34%，在中信一级 29 个行业排名

第 25 位。 

 细分行业： 专用汽车以 0.77 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以

-5.67 %的周涨跌幅排行最后。 

 概念板块： 汽车后市场、智能汽车分别以 0.89 %、-1.08 %的周涨跌

幅排行最前，电动物流车指数、新能源汽车行业分别以-3.29 %、-3.02 %

的周涨跌幅排行最后。 

 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190520-20190526）45 只个股实现

正收益。其中，日上集团以 27.50 %的涨跌幅排行首位，斯太尔以-22.44 %

的涨跌幅排行最后。 

 估值：截至 2019 年 5 月 24 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

21.44，新能源汽车的 PE(TTM)为 21.16。  

行业动态 

 新车上市（详细内容见正文） 

 行业要闻（详细点评见正文） 

1、 戴姆勒重组计划高票通过，预计耗资 7 亿欧元； 

2、 上海市汽车销售行业协会要求厂家停止向经销商压国五车型； 

3、 《长三角氢走廊建设发展规划》发布，将率先启动建设 4 条氢高速示范

线路。 

4、 财政部发布车辆购置税新规：按实际支付的车价款扣税 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

本周回顾 

 市场方面，本周汽车行业与沪深整体仍维持震荡下行趋势。车市方面，

根据乘联会相关数据，5 月第一二周乘用车销量下滑幅度不是很大，零售

走势逐渐改善，但由于受到国六标准的影响，实施前会有一段时间产销偏
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低。政策方面，周五财政部发布的车辆购置税新规有几个亮点：一是明确

了不属于应税车辆，比如：挖掘机、起重机（吊车）、叉车、电动摩托车，

不属于应税车辆；二是纳税人购买自用应税车辆实际支付给销售者的全部

价款交税，比以往买车时按照购车指导价交税要实惠些；三是明确了纳税

人进口自用应税车辆交税范围。不包括在境内购买的进口车辆；四是明确

纳税人自产自用应税车辆的计税价格并公布计税公式，属于应征消费税的

应税车辆，其组成计税价格中应加计消费税税额。 

投资建议 

 短期来看，我们认为，6 月后乘用车销量会有止跌回暖的趋势，推荐

乘用车板块。概念板块中，燃料电池补贴未定，或许会有超预期表现，同

时新能源、智能汽车的政策陆续出台，有利于新能源汽车与基础设施发展，

建议关注汽车后服务、充电桩、智能汽车。 

 长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行

业竞争加剧，未来市场仍有一定下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，

汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三条主线： 

1）技术积累雄厚或估值具有修复空间的整车制造商：上汽集团、长安汽车； 

2）产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商：华域汽车、星宇股份、潍

柴动力； 

3）聚焦新能源汽车产业链：比亚迪、先导智能。 

风险提示 

 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190520-20190526），沪深 300 涨跌幅为-1.50%，创业板涨跌幅为-2.26%，汽车行业涨跌幅为-3.34%，

在中信一级 29 个行业排名第 25 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190520-20190526）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中专用汽车

以 0.77 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-5.67 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20190520-20190526）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中汽车后市场、智能汽车分别以

0.89 %、-1.08 %的周涨跌幅排行最前，电动物流车指数、新能源汽车行业分别以-3.29 %、-3.02 %的周涨

跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190520-20190526）45 只个股实现正收益。其中，日上集团以 27.50 %的涨跌幅排行首位，

斯太尔以-22.44 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行业涨
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跌幅排名前三的个股。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 5 月 24 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 21.44，新能源汽车的 PE(TTM)为 21.16。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

 戴姆勒重组计划高票通过，预计耗资 7 亿欧元 

戴姆勒 2018 年 7 月发布声明称，集团管理董事会和监事会已经通过了新的组织架构调整方案，现行五

大事业部将重组为三家独立的新公司，即梅赛德斯-奔驰（Mercedes-Benz AG）、戴姆勒卡车（Daimler Truck 

AG）和戴姆勒移动出行（Daimler Mobility AG）。在 5 月 22 日的股东大会上，上述组织架构调整方案以“绝

大多数”股东赞同的方式获得通过。此次架构调整被命名为“未来规划（PROJECT FUTURE）”。戴姆勒监

事会主席曼弗雷德•毕肖夫指出，这将是戴姆勒 130 多年企业历史上最全面的重组，涉及戴姆勒在全球 60

多个国家的约 800 家子公司。同时，这也是自 1998 年戴姆勒与克莱斯勒合并事件后，该公司最大规模的一

次重组。 

（信息来源：中国汽车） 

 上海市汽车销售行业协会要求厂家停止向经销商压国五车型 

5 月 23 日，上海市汽车销售行业协会发布《致各品牌汽车供应商的公开信》，要求所有品牌的汽车供应

商立即停止向上海经销商拨发非“国六 b”排放标准的汽车。此外，《致各品牌汽车供应商的公开信》中还

提到，提供专项促销资金，帮助经销商迅速消化非“国六 b”库存车，承诺为上海经销商回购或调配非“国

六 b”库存车。 

（信息来源：新京报，wind） 

点评：上海市政府提前实施国六 b 标准的相关尽管已经发布，但是仍然存在部分供应商采用提车返利

的形式，继续对上海市经销商发售“国五”排放标准的车辆。此次公开信更加表明了上海市提前实施国六 b

标准的决心，随着政策推进，一方面，有望助力拥有国六 b 车型供应能力的车企扩大竞争优势；另一方面，

有望带动具备配套零部件产能的零部件供应商产品结构优化。 

 《长三角氢走廊建设发展规划》发布，将率先启动建设 4 条氢高速示范线路 

2019 浦江创新论坛成果发布会 5 月 24 日在上海举行。中国汽车工程学会编写的《长三角氢走廊建设发

展规划》在会上正式发布。根据规划，氢走廊发展以长三角城市群城际间带状及网状加氢基础设施建设为

重点，兼顾重点城市市内加氢基础设施建设，以满足城际间交通加氢需求为出发点，适度超前建设，以推

动实现加氢基础设施与氢燃料电池汽车的协调平衡发展为目标。 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=464234637&fav=1
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（信息来源：上海证券报） 

点评：《长三角氢走廊建设发展规划》中将氢走廊建设发展分为三个阶段，致力于长三角城市群氢能、

氢燃料电池汽车及相关基础设施的建设与发展，有利于行业区域化产业链不断完善，为后续行业持续发展

奠定了良好的政策基础。建议关注长三角区域布局氢燃料电池汽车关节节点的零部件供应商及具备氢燃料

电池汽车生产能力的整车厂。 

 财政部发布车辆购置税新规：按实际支付的车价款扣税 

为贯彻落实《中华人民共和国车辆购置税法》，现就车辆购置税有关具体政策公告如下： 

一、地铁、轻轨等城市轨道交通车辆，装载机、平地机、挖掘机、推土机等轮式专用机械车，以及起

重机（吊车）、叉车、电动摩托车，不属于应税车辆。 

二、纳税人购买自用应税车辆实际支付给销售者的全部价款，依据纳税人购买应税车辆时相关凭证载

明的价格确定，不包括增值税税款。 

三、纳税人进口自用应税车辆，是指纳税人直接从境外进口或者委托代理进口自用的应税车辆，不包

括在境内购买的进口车辆。 

四、纳税人自产自用应税车辆的计税价格，按照同类应税车辆（即车辆配置序列号相同的车辆）的销

售价格确定，不包括增值税税款；没有同类应税车辆销售价格的，按照组成计税价格确定。组成计税价格

计算公式如下： 

组成计税价格=成本×（1+成本利润率） 

属于应征消费税的应税车辆，其组成计税价格中应加计消费税税额。 

上述公式中的成本利润率，由国家税务总局各省、自治区、直辖市和计划单列市税务局确定。 

五、城市公交企业购置的公共汽电车辆免征车辆购置税中的城市公交企业，是指由县级以上（含县级）

人民政府交通运输主管部门认定的，依法取得城市公交经营资格，为公众提供公交出行服务，并纳入《城

市公共交通管理部门与城市公交企业名录》的企业；公共汽电车辆是指按规定的线路、站点票价营运，用

于公共交通服务，为运输乘客设计和制造的车辆，包括公共汽车、无轨电车和有轨电车。 

六、车辆购置税的纳税义务发生时间以纳税人购置应税车辆所取得的车辆相关凭证上注明的时间为准。 

七、已经办理免税、减税手续的车辆因转让、改变用途等原因不再属于免税、减税范围的，纳税人、纳税

义务发生时间、应纳税额按以下规定执行： 

（一）发生转让行为的，受让人为车辆购置税纳税人；未发生转让行为的，车辆所有人为车辆购置税纳税

人。 

（二）纳税义务发生时间为车辆转让或者用途改变等情形发生之日。   
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（三）应纳税额计算公式如下：应纳税额=初次办理纳税申报时确定的计税价格×（1-使用年限×10%）×

10%-已纳税额 

应纳税额不得为负数。 

使用年限的计算方法是，自纳税人初次办理纳税申报之日起，至不再属于免税、减税范围的情形发生之日

止。使用年限取整计算，不满一年的不计算在内。 

八、已征车辆购置税的车辆退回车辆生产或销售企业，纳税人申请退还车辆购置税的，应退税额计算

公式如下： 

应退税额=已纳税额×（1-使用年限×10%） 

应退税额不得为负数。 

使用年限的计算方法是，自纳税人缴纳税款之日起，至申请退税之日止。 

九、本公告自 2019 年 7 月 1 日起施行。 

财政部 税务总局 

2019 年 5 月 23 日（信息来源：财政部、新浪网） 

点评：《财政部发布的车辆购置税新规几个亮点：一是明确了不属于应税车辆，比如：挖掘机、起重机

（吊车）、叉车、电动摩托车，不属于应税车辆；二是纳税人购买自用应税车辆实际支付给销售者的全部价

款交税，比以往买车时按照购车指导价交税要实惠些；三是明确了纳税人进口自用应税车辆交税范围。不

包括在境内购买的进口车辆；四是明确纳税人自产自用应税车辆的计税价格并公布计税公式，属于应征消

费税的应税车辆，其组成计税价格中应加计消费税税额。 

 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-05-24 002662.SZ 京威股份:关于股东中环投资所持公司股份解除司法冻结的公告 

2019-05-24 300124.SZ 
汇川技术:上海市锦天城律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金的股票交易自查期间内相关人员买卖股票行为的法律意见书  

2019-05-24 300124.SZ 
汇川技术:董事会关于本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金事项相关内

幕信息知情人买卖公司股票的自查报告  

2019-05-24 300733.SZ 西菱动力:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-24 300304.SZ 云意电气:关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

2019-05-24 603586.SH 金麒麟:关于变更募投项目后签订募集资金专户存储三方监管协议的公告  

2019-05-23 002355.SZ 兴民智通:关于永麻生物受让昭通天麻 35%股权的公告 

2019-05-23 600327.SH 大东方:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-23 603586.SH 金麒麟:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-23 603922.SH 金鸿顺:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-05-23 603922.SH 
金鸿顺:东吴证券股份有限公司关于苏州金鸿顺汽车部件股份有限公司拟使用部分闲

置募集资金暂时补充流动资金的核查意见  

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金之独立财务顾问报告  

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:董事会关于本次交易不构成重大资产重组及《上市公司重大资产重组管理

办法》第十三条规定的重组上市的说明  

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:董事会关于本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金前 12 个月

内购买,出售资产的说明 

2019-05-22 300124.SZ 汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书(草案) 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司资产重组产业政策和交易类

型之专项核查意见 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4AA65F0A7DD6&id=105693170&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3D9F04C7D55&id=105682704&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3D9F04C7D55&id=105682704&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3BD33F97D55&id=105682706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3BD33F97D55&id=105682706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C44EE6957D4D&id=105681498&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6930083A7D46&id=105680258&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E3DEABC7D36&id=105675038&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BC1EAAE07CEB&id=105663132&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8ED4CD167C6E&id=105649882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3294EE3D7C6C&id=105649150&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=326CA37D7C6C&id=105649120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=327F455F7C6C&id=105649132&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=327F455F7C6C&id=105649132&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=670309707BC9&id=105635732&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=670309707BC9&id=105635732&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F931E5C87BC7&id=105635680&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F931E5C87BC7&id=105635680&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F282C6E77BC7&id=105635674&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F282C6E77BC7&id=105635674&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F282C6E07BC7&id=105635672&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE1681607BC7&id=105635666&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE1681607BC7&id=105635666&type=1
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2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:拟发行股份及支付现金购买上海贝思特电气有限公司股权项目资产评估报

告 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:上海市锦天城律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金之法律意见书 

2019-05-22 300124.SZ 汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书(草案)摘要 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:董事会关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金履行法定程

序完备性,合规性及提交法律文件的有效性的说明 

2019-05-22 300124.SZ 汇川技术:上市公司并购重组财务顾问专业意见附表第 3 号——发行股份购买资产 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书(草案)与预案(修订

稿)差异情况对比表 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:董事会关于本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条,第

四十三条的说明 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:北京市中伦(深圳)律师事务所关于公司第三期股权激励计划回购注销部分

限制性股票相关事项的法律意见书 

2019-05-22 002625.SZ 光启技术:关于签订超材料隐身产品订货合同的公告 

2019-05-22 300124.SZ 

汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于本次交易符合《关于加强证券公

司在投资银行类业务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》的相关规定之核查

意见 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司本次交易前 12 个月内购买,

出售资产之专项核查意见 

2019-05-22 300124.SZ 汇川技术:关于回购注销第三期股权激励计划部分限制性股票的公告 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司资产重组摊薄即期回报及其

填补措施之专项核查意见 

2019-05-22 300124.SZ 
汇川技术:董事会关于本次交易符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规

定》第四条规定的说明 

2019-05-22 300750.SZ 宁德时代:关于回购注销部分限制性股票的减资公告 

2019-05-22 300207.SZ 
欣旺达:东兴证券股份有限公司关于公司使用闲置募集资金暂时补充流动资金和进行

结构性存款之专项核查意见 

2019-05-22 300100.SZ 
双林股份:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的实施进展

公告 

2019-05-22 300258.SZ 精锻科技:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-22 002765.SZ 
蓝黛传动:北京市汉坤律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易之标的资产过户的法律意见书  

2019-05-22 002765.SZ 
蓝黛传动:民生证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易之标的资产过户情况的独立财务顾问核查意见  

2019-05-22 002765.SZ 
蓝黛传动:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之标的资产

完成过户的公告 

2019-05-22 002340.SZ 格林美:关于变更保荐机构后重新签署募集资金四方监管协议的公告 

2019-05-22 600660.SH 福耀玻璃:2018 年度 A 股权益分派实施公告 

2019-05-21 601258.SH 庞大集团:关于对庞大汽贸集团股份有限公司及有关责任人予以纪律处分的决定  

2019-05-21 000757.SZ 
浩物股份:独立董事关于与关联方内江浩鑫投资合伙企业(有限合伙)签订《委托管理协

议》暨关联交易的事前认可意见 

2019-05-21 000757.SZ 浩物股份:关于与关联方内江浩鑫投资合伙企业(有限合伙)签订《委托管理协议》暨关

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B4AD01007BC7&id=105635660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B4AD01007BC7&id=105635660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AA9627A27BC7&id=105635658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AA9627A27BC7&id=105635658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=80987BD87BC7&id=105635646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=779115407BC7&id=105635640&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=779115407BC7&id=105635640&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D16215E7BC7&id=105635638&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D1621577BC7&id=105635636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D1621577BC7&id=105635636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D1621507BC7&id=105635632&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D1621507BC7&id=105635632&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DB037927BC7&id=105635634&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DB037927BC7&id=105635634&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=65FF67547BC7&id=105635628&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=610913DF7BC7&id=105635622&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=610913DF7BC7&id=105635622&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=610913DF7BC7&id=105635622&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6196FBCA7BC7&id=105635624&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6196FBCA7BC7&id=105635624&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5CA3C5C07BC7&id=105635616&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2DA437AD7BC7&id=105635606&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2DA437AD7BC7&id=105635606&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2069FCA67BC7&id=105635592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2069FCA67BC7&id=105635592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=023BD4677BBE&id=105634246&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D8AD43407BB7&id=105632936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D8AD43407BB7&id=105632936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5450E0C67BAD&id=105629926&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5450E0C67BAD&id=105629926&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A96830667BA6&id=105626432&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0B28FC07BA4&id=105625518&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0B28FC07BA4&id=105625518&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ACAC2E817BA4&id=105625516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ACAC2E817BA4&id=105625516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A38CEE307BA4&id=105625476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A38CEE307BA4&id=105625476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6BAA9F687BA3&id=105624798&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=242C3F347BA3&id=105624614&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=85B8C3807B85&id=105619928&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BC110AFF7AFB&id=105606806&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BC110AFF7AFB&id=105606806&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9A0878AA7AFB&id=105606758&type=1
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联交易的公告 

2019-05-21 000757.SZ 
浩物股份:独立董事关于与关联方内江浩鑫投资合伙企业(有限合伙)签订《委托管理协

议》暨关联交易的独立意见 

2019-05-21 300643.SZ 万通智控:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-21 300643.SZ 万通智控:关于重大资产购买的进展公告 

2019-05-21 002708.SZ 
光洋股份:发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之部分限售股份解除限售的

提示性公告 

2019-05-21 002708.SZ 光洋股份:关于控股股东的股东签署股权转让意向协议的进展公告 

2019-05-21 603611.SH 
诺力股份:拟收购股权涉及的无锡中鼎集成技术有限公司的股东全部权益价值评估项

目资产评估报告 

2019-05-21 603809.SH 豪能股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-21 603611.SH 诺力股份:独立董事关于收购控股子公司少数股东权益暨关联交易的独立意见  

2019-05-21 603611.SH 诺力股份:关于收购控股子公司少数股东权益暨关联交易的公告 

2019-05-21 603611.SH 诺力股份:独立董事关于收购控股子公司少数股东权益暨关联交易的独立意见  

2019-05-21 600686.SH 金龙汽车:关于向子公司厦门金龙旅行车公司提供借款暨关联交易的公告  

2019-05-21 600933.SH 
爱柯迪:上海通力律师事务所关于爱柯迪股份有限公司第三期限制性股票激励计划调

整及股票授予事项的法律意见书 

2019-05-21 600933.SH 爱柯迪:关于向激励对象首次授予限制性股票的公告 

2019-05-21 600933.SH 爱柯迪:关于调整第三期限制性股票激励计划相关事项的公告 

2019-05-21 600933.SH 爱柯迪:第三期限制性股票激励计划首次授予激励对象名单(调整后) 

2019-05-21 600933.SH 
爱柯迪:国金证券股份有限公司关于爱柯迪股份有限公司第三期限制性股票激励计划

首次授予相关事项之独立财务顾问报告  

2019-05-21 600686.SH 金龙汽车:关于为子公司金龙(龙海)投资有限公司提供担保的公告 

2019-05-21 600933.SH 爱柯迪:监事会关于公司第三期限制性股票激励计划首次授予相关事项的核查意见  

2019-05-21 601058.SH 赛轮轮胎:关于签署《<以租代售协议>终止协议》,购买股权暨关联交易的公告 

2019-05-21 603335.SH 迪生力:关于闲置募集资金临时补充流动资金归还的公告 

2019-05-21 603129.SH 春风动力:关于部分限制性股票回购注销的公告 

2019-05-21 002662.SZ 
京威股份:关于收到股东北京中环投资管理有限公司为深圳市五洲龙汽车股份有限公

司提供贷款担保解除连带责任《告知函》的提示性公告  

2019-05-21 000980.SZ 
众泰汽车:华泰联合证券有限责任公司关于公司发行股份购买资产并募集配套资金暨

关联交易 2018 年度业绩承诺实现情况的核查意见及致歉函 

2019-05-21 603035.SH 常熟汽饰:前次募集资金使用情况鉴证报告(截至 2018 年 12 月 31 日) 

2019-05-21 603035.SH 常熟汽饰:前次募集资金使用情况的专项报告 

2019-05-21 603997.SH 
继峰股份:发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易报告书(草案)(修订稿) 

2019-05-21 603997.SH 
继峰股份:发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易报告书(草案)(修订稿)摘要 

2019-05-21 600418.SH 江淮汽车:关于提前归还部分募集资金的公告 

2019-05-21 603997.SH 
继峰股份:关于《宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换公司债券,股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案)》的修订说明公告 

2019-05-20 000996.SZ 中国中期:许可类重组问询函 

2019-05-20 603035.SH 常熟汽饰:关于 2018 年年度股东大会关联交易相关议案的提示公告 

2019-05-20 002553.SZ 南方轴承:2018 年度权益分派实施公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9A0878AA7AFB&id=105606758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=936B56F67AFB&id=105606752&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=936B56F67AFB&id=105606752&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E554986F7AF7&id=105606164&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7C8A0007AF7&id=105606160&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B5E6736C7AF7&id=105606130&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B5E6736C7AF7&id=105606130&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9532B53F7AF7&id=105606108&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0CB1BB57AF0&id=105605074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0CB1BB57AF0&id=105605074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4C457337AF0&id=105605034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A926D95C7AF0&id=105605000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A926D9577AF0&id=105604996&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A98BE6E27AF0&id=105604988&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A2E67197AEF&id=105604818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A2E67017AEF&id=105604808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A2E67017AEF&id=105604808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=190C80B47AEF&id=105604792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=142154117AEF&id=105604762&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=12ED562C7AEF&id=105604738&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=142154027AEF&id=105604756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=142154027AEF&id=105604756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1727C6F17AEF&id=105604734&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1316C75D7AEF&id=105604708&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=87979ED47AEB&id=105598966&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=847787097AEB&id=105599000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=847786CD7AEB&id=105598934&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=589CF2747AE7&id=105587346&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=589CF2747AE7&id=105587346&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8BC729B87AE5&id=105582814&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8BC729B87AE5&id=105582814&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EF6F12267ADD&id=105562318&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EF6F11F17ADD&id=105562288&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DCBD4DF7AD6&id=105549448&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DCBD4DF7AD6&id=105549448&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A7ED1CA7AD6&id=105549416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A7ED1CA7AD6&id=105549416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=46C80CF67AD6&id=105549378&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A7ED1B07AD6&id=105549354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A7ED1B07AD6&id=105549354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=547DB1CF7A9B&id=105531758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=95997F8F7A1A&id=105530878&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7AF257D7A0C&id=105530632&type=1
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2019-05-20 603569.SH 长久物流:2018 年年度权益分派实施公告 

   
数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

短期来看，我们认为 6 月后乘用车销量会有止跌回暖的趋势，推荐乘用车板块。概念板块中，燃料电

池补贴未定，或许会有超预期表现，同时新能源、智能汽车的政策陆续出台，有利于新能源汽车与基础设

施发展，建议关注汽车后服务、充电桩、智能汽车。 

长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行业竞争加剧，未来市场仍有一定

下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三

条主线： 

一是技术积累雄厚，估值具有修复空间的整车制造商，建议关注：业绩稳步增长、研发投入领先、车

型布局较广的整车龙头上汽集团和产品周期临近、去库存效果显著、业绩修复可期的长安汽车； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股

份、华域汽车、潍柴动力； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、业绩爆发力强，

上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规

模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能、比亚迪。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  

  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3D118CC079FA&id=105530354&type=1


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 
 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            16  

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地

位和执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠

的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本

报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为

或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性

的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切

权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复

制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追

究其法律责任的权利。 

 

 

山西证券研究所： 

太原 北京 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

邮编：030002 

电话：0351-8686981 

http://www.i618.com.cn 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海

国际中心七层 

邮编：100032 

电话：010-83496336 

 

http://www.i618.com.cn/

