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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 上周食品饮料行业整体点评：本周沪深 300 环比下跌 1.50%；食品

饮料板块整体下跌 3.78%，在 28 个行业中排第 26。其中黄酒上涨 3.99%，

软饮料、啤酒和食品综合子板块分别下跌 8.75、5.68%和 5.65%。 

 二级市场表现：个股方面（申万），食品饮料行业一共包含 91 支个股，

本周上涨的个股为 56 支（占比 61.54%），停牌个股 1 支，下跌的个股 34 支

（占比 37.36%）。涨幅前五的个股有好想你(14.27%)、古越龙山(13.67%)、

三全食品(10.67%)、维维股份(10.00%)、双塔食品(9.87%)；跌幅居前的个股

为黑芝麻(-11.07%)、麦趣尔(-9.27%)、金字火腿(-8.01%)、妙可兰多(-6.37%)、

得利斯(-6.07%)。 

 行业观点和重点推荐：上周白酒企业中五粮液、洋河、古井贡、郎酒、

汾酒五大名酒率先开启高端产品涨价潮。本周泸州老窖也紧跟涨价步伐，发

布停货、提价的紧急通知，我们认为高端白酒的提价已是势不可挡，并且进

一步拉开和中小型白酒企业的差距。高端白酒的市场格局正在快速建立，白

酒行业强者恒强的态势将越来越明显，白酒板块看好品牌力强的高端白酒和

估值偏低的名酒，重点关注五粮液、贵州茅台、山西汾酒和口子窖等。除了

白酒行业之外，我们建议重点关注重点关注业绩改善和板块盈利拐点显现的

啤酒板块。从今年一季报看，啤酒板块实现收入 133 亿元，同比增长 8.03%，

增速较 2018 年一季度的 3.55%和 2017 年一季度的 2.75%有较大幅度提升。

销量趋稳、费用投放更加合理、增值税率下调带来利润弹性等多因子协同，

导致板块盈利拐点显现。同时行业结构升级和高端化为啤酒板块的吨价提升

打开上升通道，未来啤酒板块的利润有望进一步提升。因此临近传统旺季，

重点推荐啤酒板块的青岛啤酒、重庆啤酒和燕京啤酒。 

 风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动   
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1.投资要点 

行业观点和重点推荐。 

上周白酒企业中五粮液、洋河、古井贡、郎酒、汾酒五大名酒率先开启高端产品涨价

潮。本周泸州老窖也紧跟涨价步伐，发布停货、提价的紧急通知，我们认为高端白酒的提

价已是势不可挡，并且进一步拉开和中小型白酒企业的差距。高端白酒的市场格局正在快

速建立，白酒行业强者恒强的态势将越来越明显，白酒板块看好品牌力强的高端白酒和估

值偏低的名酒，重点关注五粮液、贵州茅台、山西汾酒和口子窖等。 

除了白酒行业之外，重点关注业绩改善和板块盈利拐点显现的啤酒板块。从今年一季

报看，啤酒板块实现收入 133 亿元，同比增长 8.03%，增速较 2018 年一季度的 3.55%和

2017 年一季度的 2.75%有较大幅度提升。销量趋稳、费用投放更加合理、增值税率下调

带来利润弹性等多因子协同，导致板块盈利拐点显现。同时行业结构升级和高端化为啤酒

板块的吨价提升打开上升通道，未来啤酒板块的利润有望进一步提升。因此临近传统旺季，

重点推荐啤酒板块的青岛啤酒、重庆啤酒和燕京啤酒 

 

2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 1.50%；食品饮料板块整体下跌 3.78%，在 28 个行业中排第

26。其中黄酒上涨3.99%，软饮料、啤酒和食品综合子板块分别下跌8.75、5.68%和5.65%。 

[table_volume] 图  1  指数走势图—食品饮料行业和沪深 300 指数(2018/5 至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  指数走势图—食品饮料子版块和沪深 300 指数  (2018/5-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

 

图 3  2019 年上周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind，东海证券研究所 
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 图 4  食品饮料行业个股上周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），食品饮料行业一共包含 91 支个股，本周上涨的个股为 56 支（占

比 61.54%），停牌个股 1 支，下跌的个股 34 支（占比 37.36%）。涨幅前五的个股有好想

你(14.27%)、古越龙山(13.67%)、三全食品(10.67%)、维维股份(10.00%)、双塔食品(9.87%)；

跌幅居前的个股为黑芝麻(-11.07%)、麦趣尔(-9.27%)、金字火腿(-8.01%)、妙可兰多

(-6.37%)、得利斯(-6.07%)。 

 

3.上市公司公告 

【元祖股份】卓傲国际减持 53,700 股，占公司总股本 0.0224%，构成违规减持。元祖联合

国际减持 397 万股，占公司总股本 1.6542%。。 

 

【煌上煌】煌上煌投资于 2019 年 5月 20 日、5月 21 日增持公司股份 18 万股，占公司总

股本 0.04%。 

 

【涪陵榨菜】公司以 35205 万元竞得一块国有建设用地使用权，作为公司投资建设“乌江

涪陵榨菜绿色智能化生产基地”用地。 

 

【威龙股份】王珍海解除质押 500 万股并将其再质押，王珍海已累计质押 0.85 亿股,占本

公司总股本 37.14%。 

 

【金字火腿】公司拟认购产业基金份额。公司作为有限合伙人，拟认缴出资不超过 10000

万元，瀚臻投资作为普通合伙人、基金管理人及合伙企业的执行事务合伙人，认缴出资 2000

万元人民币。 

 

【古越龙山】由于受原辅材料、人工、物流成本等上涨因素影响，产品成本不断上升，公

司决定自 6 月 10 日起上调产品价格，涉及提价的产品具体情况如下：库藏五年、六年系

列产品，提价幅度为 8.43%；东方原酿系列产品，提价幅度为 8.02%。 
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4.行业动态 

富时罗素宣布纳入 1097 只 A 股，包括 28 支食品饮料标的 

富时罗素公布了其全球股票指数系列 2019 年 6 月的季度变动，其中包括了纳入其全

球股票指数系列的 A 股名单，这次变动将于 2019 年 6 月 21 日收盘后正式生效。名单显

示，共有 1097 只 A 股入选，其中包括 292 只大盘股、422 只中盘股、376 只小盘股以及

7 只微盘股，食品饮料板块，本次共入选 28 支标的，包括：泸州老窖、古井贡酒、五粮液、

承德露露、燕京啤酒、酒鬼酒、顺鑫农业、张裕 A、双汇发展、洋河股份、珠江啤酒、涪

陵榨菜、百润股份、洽洽食品、安琪酵母、恒顺醋业、贵州茅台、光明乳业、青岛啤酒、

水井坊、老白干酒、山西汾酒、伊利股份、养元饮品、海天味业、口子窖、今世缘、中炬

高新。（摘自澎湃新闻网） 

 

贵州茅台酒厂公司原董事长袁仁国被"双开" 

据贵州省纪委监委消息，2019 年 5 月 22 日，经贵州省委批准，贵州省纪委监委对中

国贵州茅台酒厂（集团）有限责任公司党委原副书记、原董事长、贵州茅台酒股份有限公

司原董事长袁仁国严重违纪违法问题进行了纪律审查和监察调查。（摘自澎湃新闻网） 

 

郎酒公司宣布对青花郎进行提价 

5 月 21 日，郎酒公司宣布将在全国范围对青花郎进行提价，500 毫升青花郎系列的出

厂价格整体提升了 79 元，完成提价的青花郎终端零售价将进一步向飞天茅台靠拢。业界

对于青花郎的此番涨价并不意外，在 2019 年进一步提质之后，青花郎正在推动品牌价值

回归，并进一步发力茅台后市场。（摘自第一财经） 

 

国窖 1573 停货、提价 

5 月 25 日，国窖公司华中大区下发通知称，为切实推进“终端配额制”，有效保障湖

南区域广大核心经销商和终端的利益，决定：即日起，暂停湖南区域国窖 1573 经典装订

单接收及货物发运；即日起，调整 52 度国窖 1573 酒终端配送价至 860 元/瓶，建议终端

客户团购价为 919 元/瓶。（摘自微酒） 

 

山西汾酒年报遭问询 

近日，上交所向山西汾酒下发年报问询函，要求其就毛利率下滑、销售费用高企等问

题作出具体说明。（摘自微酒） 

 

4 月 16 省份 CPI 涨幅超全国 

2019 年 4 月，全国居民消费价格同比上涨 2.5%，继续处于“2 时代”。食品中，鲜菜

价格仍处于高位，同比上涨 17.4%，影响 CPI 上涨约 0.43%；猪肉价格上涨 14.4%，涨幅

比上月扩大 9.3%，影响 CPI 上涨约 0.31%；去年秋季北方水果欠收，今年存量不足，鲜

果价格上涨 11.9%，影响 CPI 上涨约 0.22%。从全国 31 省份看，据中新经纬客户端不完

全统计，4 月 16 省份 CPI 同比涨幅超全国，涨幅最高的为天津、河北与安徽，达 2.9%；
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 湖南与全国 CPI 涨幅持平，同比涨 2.5%；北京、新疆涨幅较小，为 1.6%。（摘自第一财

经） 

 

风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动 
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

江迎若，伦敦大学学院硕士，具有两年以上行业研究经验。主要跟踪覆盖休闲服务、商业贸易、食品饮料行业超

过二十家主要上市公司的经营动态和定向增发项目。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
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