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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周机械设备行业整体点评：本周国内市场小幅震荡下行，受华为事件持

续的发酵，同时美国扩大了对中国企业的禁止名单，市场上不确定性加大，投

资者持观望态度。本周沪深 300 环比下跌 1.50%，机械设备行业下跌 1.05%，

在 28 个行业中排第 8 位。跑输排名第一的银行 1.5 个百分点，跑赢排名最后的

农林牧渔 6.8 个百分点。 

 

 个股方面：本周上涨的个股有 110 家，占比 33.33%,下跌的个股有 215 家，

占比 65.15%。涨幅前五的个股分别为森远股份（37.40%）、光力科技（25.08%）、

深冷股份（23.95%）、大业股份（19.47%）、奥普光电（16.05%）；跌幅前五的

个股分别为中金环境（-15.83%）、凌霄泵业（-16.14%）、中捷资源（-18.96%）、

康跃科技（-22.27%）、宁波东力（-22.37%）。 

 

 行业重要数据点评：根据 Wind 统计数据显示，2019 年 4 月挖掘机销量

28410 台，同比增长 7%。2018 年全年总计销量为 203420 台，同比增长 45%。

2019 年 1-4 月我国金属集装箱产量累计 2999 万立方米，累计同比下跌 25.4%。

2018 年全年累计产量 11175 万立方米，同比上涨 10.10%。2019 年 1-4 月我国

工业机器人累计产量 45258 台，同比下跌 10.2%。2018 年全年累计产量 147682

台，同比增长 4.6%。2019 年 1-4 月我国金属切削机床累计产量 14.5 万台，同

比下降 7.1%。2018 年全年累计产量 48.9 万台，同比增长 0.4%。 

 

 投资建议：（1）工程机械:挖掘机销量持续维持高位，起重机、混泥土等机

械销量也是较高，行业内企业从去年的高增长转为今年各公司净利率提升为

主，资产负债表各项指标都会持续性的改善，建议持续关注：三一重工、徐

工、恒立液压、安徽合力、浙江鼎力。（2）锂电设备：下半年外资车企、外

资电池企业在国内的布局可能会加速。目前外资动力电池企业在国内的产能

很小，LG、三星、松下、特斯拉在华扩产计划有望加速落地。在 CATL、比

亚迪等内资巨头大规模扩产的背景下，国产锂电设备企业订单有望超预期。

建议关注：先导智能、科恒股份以及赢合科技。（3）光伏设备：随着光伏发

电平价上网节点的趋近，提高光电转换效率，降低上网电价是行业发展方向。

建议关注：单晶炉制造商晶盛机电、光伏设备龙头企业捷佳伟创等。 

 

 风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动。 
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1. 二级市场表现 

本周国内市场小幅震荡下行，受华为事件持续的发酵，同时美国扩大了对中国企业的

禁止名单，市场上不确定性加大，投资者持观望态度。本周沪深 300 环比下跌 1.50%，机

械设备行业下跌 1.05%，在 28 个行业中排第 8 位。跑输排名第一的银行 1.5 个百分点，跑

赢排名最后的农林牧渔 6.8 个百分点。 

图 1  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%）  

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

图 2  机械设备和沪深 300 指数一年周期相对涨跌幅（百万元） 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

在机械行业的五个二级子行业中，运输设备Ⅱ下跌 2.87%，通用机械下跌 1.86%，金

属制品Ⅱ下跌 0.62%，专用设备下跌 0.54%，仪器仪表Ⅱ上涨 0.85%。 
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图 3  本周机械子板块涨跌幅  图 4  本周与机械相关的概念板块涨跌幅  

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

在机械设备相关概念板块中，仅两个板块上涨，分别是 3D 打印（0.58%），卫星导航

指数（0.03%），跌幅前三的分别是智慧农业指数（-8.90%），冷链物流指数（-3.28%），

丝绸之路指数（-2.85%）。 

 

图 5  通用机械和沪深 300 相对涨跌幅（百万元）  图 6  专用设备和沪深 300 相对涨跌幅（百万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周上涨的个股有 110 家，占比 33.33%,下跌的个股有 215 家，占比 65.15%。涨幅前

五的个股分别为森远股份（37.40%）、光力科技（25.08%）、深冷股份（23.95%）、大业股

份（19.47%）、奥普光电（16.05%）；跌幅前五的个股分别为中金环境（-15.83%）、凌霄泵

业（-16.14%）、中捷资源（-18.96%）、康跃科技（-22.27%）、宁波东力（-22.37%）。 
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图 7  机械设备个股本周涨跌幅前五情况   图 8  通用机械子板块个股本周涨跌幅前五情况  

 

 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所  资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 9  专用设备子板块个股本周涨跌幅前五情况   图 10  仪器、金属、运输子板块个股本周涨跌幅前五情况  

 

 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所  资料来源： Wind，东海证券研究所 
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2. 行业数据跟踪 

图 11  挖掘机月销量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2019 年 4 月挖掘机销量 28410 台，同比增长 7%。2018 年

全年总计销量为 203420 台，同比增长 45%。 

 

图 12  金属集装箱累计产量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2019 年 1-4 月我国金属集装箱产量累计 2999 万立方米，累

计同比下跌 25.4%。2018 年全年累计产量 11175 万立方米，同比上涨 10.10%。 
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 图 13  工业机器人累计产量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 的数据统计显示，2019 年 1-4 月我国工业机器人累计产量 45258 台，同比

下跌 10.2%。2018 年全年累计产量 147682 台，同比增长 4.6%。 

 

图 14  金属切削机床累计产量  

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 的数据统计显示，2019 年 1-4 月我国金属切削机床累计产量 14.5 万台，同

比下降 7.1%。2018 年全年累计产量 48.9 万台，同比增长 0.4%。 
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3. 上市公司公告 

【深冷股份】重大经营合同中标  公司收到《陕西新源天然气有限公司宜川县 40 万吨天

然气处理项目 PC（除土建部分）中标通知书》，，该项目合同金额人民币 2.371 亿元。 

【百达精工】2018 年度股权分派实施公告  本次利润分配以方案实施前的公司总股本

129,233,300 股为基数，每股派发现金红利 0.236 元（含税），共计派发现金红利

30,499,058.80 元。 

【赛腾股份】2018 年度股权分派实施公告  公司拟以扣除已离职限制性股票激励对象股

份后合计 162,546,250 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利 3.1 元（含税），公司

2018 年拟分配现金红利共计 50,389,337.5 元。 

【必创科技】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 102,000,000 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.600000 元人民币现金（含税）。 

【哈工智能】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 613,324,339 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.20 元人民币现金（含税）。 

【万讯自控】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 286,214,080 股为基数，

向全体股东每 10 股派 1.200000 元人民币现金（含税）。 

【柳工】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 1,474,097,776 股为基数，向

全体股东每 10 股派 1.50 元人民币现金（含税）。 

【康力电梯】2018 年度股权分派实施公告  以公司扣除公司回购专用账户后的可参与分

配的总股数 792,413,456 股为基数，向全体股东每 10 股派 5.00 元人民币现金（含税），

共计派发现金红利 396,206,728.00 元（含税）。 

【山河智能】2018年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 1,088,108,465 股为基数，

向全体股东每 10 股派 1.000000 元人民币现金（含税）。 

【精测电子】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 163,614,000 股为基数，

向全体股东每 10 股派 5.000000 元人民币现金（含税）。 

【中科电气】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 535,706,058 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.300000 元人民币现金（含税）。 

【神开股份】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 363,909,648 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.500000 元人民币现金（含税）。 

【新天科技】2018 年度股权分派实施公告   以公司现有总股本剔除已回购股份后

1,171,724,764.00 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.10 元人民币现金（含税）。 

【三超新材】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 93,600,000 股为基数，向

全体股东每 10 股派 1.000000 元人民币现金（含税）。 

【精准信息】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 669,164,255 股为基数，

向全体股东每 10 股派 1.000000 元人民币现金（含税）。 

 

4. 行业动态 
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 李克强：让潍柴动力、让中国装备的动力奔腾不息 

5 月 24 日至 25 日，中共中央政治局常委、国务院总理李克强在潍坊、济南考察。在

潍柴集团，他详细询问企业税费减免的实际数额。和中外研发人员交流，并与企业海外研

发中心视频连线，勉励企业更大力度开展国际创新合作，让潍柴动力、让中国装备的动力

奔腾不息。（来源：中国工程机械商贸网） 

二季度我国工程机械行业有望延续强势增长 

日前，中国工程机械工业协会数据显示，今年 1 月份到 3 月份，工程机械行业重点企

业主营业务收入同比增长近三成，利润总额同比大幅增长逾八成。二季度，我国工程机械

行业有望延续强势增长。中国工程机械工业协会常务副会长兼秘书长苏子孟预计，全行业

销售收入全年可以增长 10%以上，企业的利润总额也会保持稳定增长，研发制造和盈利能

力将大幅度提高。（来源：全球起重机械网） 

西北油田“新型井口二级密封装置”研制成功 

在西北采油三厂 TK831CH 井井口，该区经理宋正聪和党支部书记赵传奇正在就自己

研制的“新型井口二级密封装置”使用效果进行现场分析。他们与厂设备物资科联手，研

制的“井口二级密封装置”TK831CH 井试用成功，填补了该型防喷器二级密封装置的空白。 

“这个技改产品下步将在其它井口推广使用，不但能够减少更换盘根次数、降低员工工作量，

还能增加油井开井时率，提高油井产量。更重要的是杜绝了环境污染，做到了安全环保生

产。”（来源：石油工业网） 

候补购票服务助力旅客出行 

据 12306 网站消息，5 月 22 日起，该网站在前期试点的基础上，将铁路候补购票服务

扩大到所有旅客列车。候补购票服务是指在通过12306网站和 APP购票时，如遇所需车次、

席别无票，可自愿按日期、车次、席别、预付款提交购票需求，售票系统自动排队候补，

当对应的车次、席别有退票时，系统自动兑现车票，并将购票结果通知购票人。（来源：高

铁网） 

5. 投资策略 

（1）工程机械:挖掘机销量持续维持高位，起重机、混泥土等机械销量也是较高，行

业内企业从去年的高增长转为今年各公司净利率提升为主，资产负债表各项指标都会持续

性的改善，建议持续关注：三一重工、徐工、恒立液压、安徽合力、浙江鼎力。 

（2）锂电设备：下半年外资车企、外资电池企业在国内的布局可能会加速。目前外资

动力电池企业在国内的产能很小，LG、三星、松下、特斯拉在华扩产计划有望加速落地。

在 CATL、比亚迪等内资巨头大规模扩产的背景下，国产锂电设备企业订单有望超预期。

建议关注：先导智能、科恒股份以及赢合科技。 

（3）光伏设备：随着光伏发电平价上网节点的趋近，提高光电转换效率，降低上网电

价是行业发展方向。建议关注：单晶炉制造商晶盛机电、光伏设备龙头企业捷佳伟创等。 

风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融

工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和
完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、
员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、

刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社
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