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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周市场表现：计算机板块下跌0.02% 

上周计算机板块下跌 0.02%，同期沪深 300 下跌 1.50%。TMT 其他三大板块中，传

媒下跌 2.61%，电子元器件下跌 2.48%，通信下跌 1.93%，创业板指数下跌 2.37%。

上周涨幅居前的公司有：湘邮科技、实达集团、京天利、网达软件、启明信息。跌

幅居前的个股是：*ST 索菱、朗科科技、新晨科技、迪威迅、同为股份。 

估值方面，计算机板块整体PE（整体法）为47.0，其中计算机硬件为42.2，计算机

软件为54.0，计算机服务是37.9。行业5日成交额为2038.7亿元，日均成交额为407.7

亿元。 

 政策催化不断，关注景气度持续上行的子领域 

核心技术已成为重中之重，政策有望持续催化。本周财政部、国家税务总结发布集

成电路设计和软件产业企业所得税政策公告，在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起

计算优惠期，第一年至第二年免征企业所得税。 

核心科技成为重中之重。随着贸易谈判的不断进行，核心技术的重要性愈发凸显。

考虑到计算机行业公司每年所得税规模在 60-70 亿元，而国内税收总规模近 14 万亿，

因此利用税收等工具进行科技企业的鼓励仍有较大空间。软件产业，特别是基础软

件领域具备核心优势的企业有望重点迎来利好。 

医联体试点计划发布，医疗信息化景气度有望持续上行。2019 年 5 月 22 日，卫健

委发布《关于开展城市医疗联合体建设试点工作的通知》（以下简称《通知》）。

工作目标和进度明确：到 2019 年底，100 个试点城市全面启动城市医联体网格化布

局与管理，到 2020 年，100 个试点城市形成医联体网格化布局。工作安排分为三个

阶段，从 2019 年 5 月起至 2021 年 1 月完成总结评估。 

主要增量预计从以下几个方面获得：第一，二级医院信息化建设迎来催化。从电子

病历渗透率来看，三级医院平均 2 级左右，二级医院平均不到 1 级，因此为了实现

医疗信息的互联互通，叠加先前“二级医院 2020 年达到 3 级电子病历”的政策，二级

医院电子病历建设有望迎来催化。第二，医联体内分级诊疗信息平台的搭建，以及

医联体内远程医疗平台的搭建，都将成为行业的重要增量。由于医联体内的平台预

计将由相关地区的卫生主管部门牵头，因此在政府医疗信息化建设具有优势的厂商

有望受益。 

建议关注：卫宁健康、创业慧康。 

 行业新闻 

AI 算力&技术：北京出台人工智能攻关奖励政策 最高补助 2 亿元; IDC：2018 年中

国人工智能市场规模达 17.6 亿美元。 

云计算：《2019 数字中国指数报告》出炉：用云量同 GDP 呈现正相关性，成数字

经济发展重要指标。 

智能驾驶：开发区再添国家级创新中心。 

医疗信息化：珠海建立智慧医院海岛基地。 

 风险提示 

政策落地不及预期，医联体落地进度不及预期。 
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一、市场表现 

1、计算机板块下跌 0.02% 

上周计算机板块下跌 0.02%，同期沪深 300 下跌 1.50%。TMT 其他三大板块中，传媒下

跌 2.61%，电子元器件下跌 2.48%，通信下跌 1.93%，创业板指数下跌 2.37%。 

上周涨幅居前的公司有：湘邮科技、实达集团、京天利、网达软件、启明信息。跌幅居前

的个股是：*ST 索菱、朗科科技、新晨科技、迪威迅、同为股份。 

图 1：上周计算机板块下跌 0.02% 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、计算机行业 PE 为 47.0 

估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 47.0，其中计算机硬件为 42.2，计算机软件

为 54.0，计算机服务是 37.9。行业 5 日成交额为 2038.7 亿元，日均成交额为 407.7 亿元。 

图 2：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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二、本周观点 

1. 核心技术已成为重中之重，政策有望持续催化 

本周财政部、国家税务总结发布集成电路设计和软件产业企业所得税政策公告，在 2018

年 12 月 31 日前自获利年度起计算优惠期，第一年至第二年免征企业所得税。 

政策延续，继续对软件产业予以支持。此次政策依旧对外资高新技术企业留有了余地，即

延续原先的政策，对内资、外资企业一视同仁，这也将促进国内外的正常技术交流。同时，子

公司可能正逐渐由亏损走向盈利的上市公司，可能将受益于政策利好。但由于计算机板块子公

司净利润占整体净利润的比例在 1%左右，因此预计相关影响有限。 

核心科技成为重中之重。随着贸易谈判的不断进行，核心技术的重要性愈发凸显。此次税

收优惠政策的延续，是国家对于软件产业支持政策的组成部分，后续预计将围绕软件产业，特

别是基础软件等短板领域进行政策鼓励。考虑到计算机行业公司每年所得税规模在 60-70 亿

元，而国内税收总规模近 14 万亿，因此利用税收等工具进行科技企业的鼓励仍有较大空间。

软件产业，特别是基础软件领域具备核心优势的企业有望重点迎来利好。 

2. 医联体试点计划发布，医疗信息化景气度有望持续上行 

2019 年 5 月 22 日，卫健委发布《关于开展城市医疗联合体建设试点工作的通知》（以下

简称《通知》）。我们认为给行业带来的增量可以从以下几个角度去分析： 

第一，工作目标和进度明确：到 2019 年底，100 个试点城市全面启动城市医联体网格化

布局与管理，到 2020 年，100 个试点城市形成医联体网格化布局。工作安排分为三个阶段，

从 2019 年 5 月起至 2021年 1 月完成总结评估。 

图 3：《关于开展城市医疗联合体建设试点工作的通知》相关工作进度 

 

 

资料来源：卫健委官网，民生证券研究院 

第二，信息化相关建设方向明确：实现统一的信息平台。1）推进医联体内各级各类医疗

准备阶段（2019年
5-6月） 

•印发城市医联体
建设试点工作方
案。 

•遴选确定试点城
市名单。 

启动阶段（2019年
6-7月） 

•启动试点工作。 
•各省级卫生健康
行政部门根据本
方案要求，结合
实际，制订工作
方案 

•各试点城市卫生
健康行政部门结
合本地实际，制
订工作计划和具
体实施方案， 

实施阶段（2019年8
月-2020年12月） 

•市级卫生健康行
政部门进城市医
联体建设。 

•牵头医院和有关
医疗机构落实工
作任务，组建医
联体 

•省级卫生健康行
政部门对辖区内
有关工作落实情
况进行指导与评
估 

•国家卫生健康委
对各地工作进行
抽查、评估 
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卫生机构信息系统的互联互通，实现电子健康档案和电子病历的连续记录；2）统一医联体内

药品、医用耗材编码,逐步实现医联体内医疗卫生信息有效共享。3）完善医联体内分级诊疗信

息平台，畅通双向转诊信息通道。4）推进互联网诊疗服务，发挥远程医疗作用，形成医联体

网格内远程医疗服务网络，为基层提供远程影像、远程心电、远程会诊等服务，方便患者看病

就医。 

主要增量预计从以下几个方面获得：第一，二级医院信息化建设迎来催化。从电子病历渗

透率来看，三级医院平均 2 级左右，二级医院平均不到 1 级，因此为了实现医疗信息的互联互

通，叠加先前“二级医院 2020 年达到 3 级电子病历”的政策，二级医院电子病历建设有望迎来

催化。第二，医联体内分级诊疗信息平台的搭建，以及医联体内远程医疗平台的搭建，都将成

为行业的重要增量。由于医联体内的平台预计将由相关地区的卫生主管部门牵头，因此在政府

医疗信息化建设具有优势的厂商有望受益。 

建议关注：卫宁健康、创业慧康。 

 

三、重点覆盖标的公告 

用友网络:关于向重庆用友软件有限公司增资暨对外投资的公告 

公司拟以增资现金 754.5万元人民币的方式持有重庆用友软件有限公司增资后 82%股权。

控股子公司浙江用友软件有限公司拟以增资 165.5 万元人民币现金的方式持有重庆用友增资

后 18%股权。公司增资前出资额为 65.5 万元，持股比例为 81.88%，增资后出资额为 820 万

元，持股比例为 82%；浙江用友软件有限公司增资前出资额为 14.5万元，持股比例为 18.12%，

增资后出资额为 180 万元，持股比例为 18%。 

本次投资符合公司战略发展要求，对用友 3.0 战略目标的实现具有积极意义。 

深信服:关于持股 5%以上股东减持股份计划的预披露公告 

持有本公司股份 7,200 万股（占本公司当前总股本比例 17.86%）的股东 Diamond Bright 

International Limited 计划以大宗交易、集中竞价方式减持本公司股份合计不超过 1,209.36 万

股（占本公司总股本比例约 3%）。其中通过大宗交易方式减持的，将于本公告披露之日起 3

个交易日后的 6 个月内进行，且任意连续 90 个自然日内通过大宗交易减持股份的总数不超过

公司股份总数的 2%；通过集中竞价交易方式进行减持的，将于本公告披露之日起 15 个交易

日之后的 6 个月内进行，且任意连续 90 个自然日内通过深圳证券交易所集中竞价交易减持股

份的总数不超过公司股份总数的 1%。若减持期间公司有送股、资本公积金转增股本等股份变

动事项，减持股份数量进行相应调整。 

思创医惠：关于公司主导编制的国际标准正式发布的公告 

公司于近日收到国家市场监督管理总局标准创新管理司的证明文件，由公司全资民办非企

业单位浙江省沃森智慧医疗研究院、全资子公司医惠科技有限公司主导编制的国际标准

http://www.hibor.com.cn/
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ISO/TS 22835:2018《健康信息学 中药配伍信息模型》（《Health informatics–Information model 

of combination of decoction pieces in Chinese medicines》）正式出版发布。 

本次国际标准的正式发布，有力推进了中医药国际标准化建设，充分体现了公司在医疗健

康信息化领域的技术实力和行业影响力，有助于进一步提升公司在行业中的领先地位，增强公

司的综合竞争优势。 

四、行业新闻 

【AI 算力&技术】 

北京出台人工智能攻关奖励政策 最高补助 2 亿元 

为加快人工智能创新引领发展，北京市海淀区推出科技创新举措，出台《关于加快中关村

科学城人工智能创新引领发展的十五条措施》，内容包括支持企业围绕人工智能芯片、核心算

法、操作系统、智能传感器等领域开展核心技术攻关，对取得颠覆性创新成果的项目，给予最

高 1000 万元、最多连续三年的资金支持。 

同时，支持人工智能协同创新平台、公共计算平台、开源及共性技术平台等开放创新平台

建设，根据平台对人工智能产业的支撑和带动作用，给予最高 1000 万元、最多连续 3 年的支

持。在人工智能产业原始创新能力提升方面，支持高校院所、新型研发平台和顶尖科学家团队

等创新主体，面向未来开展跨领域、跨学科、大协同的超前研究和创新攻关，对实现重大突破

的项目最高给予 2 亿元资金支持。在人工智能应用落地和产业发展方面，推进“人工智能+”

示范应用。重点围绕交通、医疗、金融、制造、教育等领域，打造一批人工智能深度应用场景，

对示范带动效果好的项目，给予最高 1000 万元支持。北京市海淀区将联合北京智源人工智能

研究院，发起设立总规模 20 亿元的人工智能科学家创业基金，并设立 10 亿元的人工智能产

业引导基金，加强对人工智能产业的早期投资、长期投资、分阶段连续投资和产业链组合投资。 

（来源：中华网；https://finance.china.com/tech/13001906/20190520/35934314.html） 

IDC：2018 年中国人工智能市场规模达 17.6 亿美元 

IDC 发布了《中国人工智能软件及应用( 2018 下半年)跟踪》报告。报告指出，随着技术

的不断成熟，2018 年中国人工智能市场规模达 17.6 亿美元，到 2023 年将达到 119 亿美元。

IDC 表示，2018 年中国计算机视觉应用市场达 7.5 亿美元，其中平安城市中的安防仍然是最

大的应用场景。其次是金融业使用的人脸识别身份验证、财务票据识别，医疗行业的人工智能

辅助医疗影像诊断，零售业的商品识别等。 

同时，报告指出，2018 年中国计算机视觉应用市场规模达 7.5 亿美元。其中，商汤科技

占比最高，市场份额达 23%；其次是旷视科技，市场份额为 20.6%。而在智能语音方面，科

大讯飞竞争优势明显，市场占比达 11.9%。拓尔思、小 i 机器人、百度网讯等占比不到 5%。 

（来源：腾讯网：https://new.qq.com/omn/20190523/20190523A0GTJ600） 
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【云计算】 

《2019 数字中国指数报告》出炉：用云量同 GDP 呈现正相关性，成数字

经济发展重要指标 

5 月 21 日，2019 腾讯全球数字生态大会召开，在主峰会上，腾讯研究院发布《数字中国

指数报告（2019）》，推出数字产业指数，测度数字产业活跃程度，勾勒各地区产业互联网

发展态势。报告显示，2018 年，我国用云量增长迅猛，全年用云量为 464.78 点，较去年的

146.04 点上升 318.74 点，增幅达 218.25%。 

分析显示，用云量的增量和各城市 GDP 的增量具有显著的正相关性。两者之间存在一个

正反馈机制。用云量每增长 1 点，GDP 大致增加 230.9 亿元。这意味着，云计算基础设施的

进一步完善，带来更高的劳动生产率和更好的服务体验，能极大地助力地区经济发展水平。从

另一面来看，GDP 高的地区有更多资金投入数字产业建设，促进数字经济与实体经济融合发

展。且用云量与数字产业、数字文化、数字生活以及数字政务四个板块分指数呈现显著正相关，

用云量增幅大的地区指数排名提升明显。 

目前，用云量整体集中在一、二线城市，而后线城市正在快速追赶，其中五线城市增速迅

猛，增幅最高。从区域分布来看，云计算的技术红利加快向中西部下沉。过去云计算发展相对

滞后的西部地区用云量显著增长，增幅均超 400%，其中，2018 年西南地区的成都、昆明、

重庆和贵阳等市分别实现了 4.5 倍、4.9 倍、8.2 倍和 12 倍的快增长。 

（来源：腾讯网：http://tech.qq.com/a/20190521/005988.htm） 

【智能驾驶】 

开发区再添国家级创新中心 

5 月 23 日，工信部组织召开国家智能网联汽车创新中心建设方案论证会。方案由国汽（北

京）智能网联汽车研究院汇报，获专家一致同意通过。智能网联汽车国家制造业创新中心近期

将正式批复挂牌，成为工信部批复的 12 个国家制造业创新中心之一。这也是继国家新能源汽

车技术创新中心获科技部批复设立后，开发区的第二个国家级创新中心。 

国家智能网联汽车创新中心将继续聚焦智能网联汽车行驶环境融合感知、智能网联决策控

制、复杂系统重构设计、智能网联安全和多模式测试评价四大关键共性技术，协同推进传感器、

高精度地图、信息通信、云计算、大数据等支撑技术。未来还将投资 10 亿元，在区内建设占

地 22 万平方米的测试基地，包括智能化试验中心、网联化试验中心、数据中心和信息安全试

验中心、整车虚拟试验中心等，在开发区形成智能汽车创新研发的策源地。为了加快推进具有

国际影响力的产业技术创新中心建设，开发区进一步发挥龙头企业带头作用，通过政产学研用

相结合，着力建设新能源汽车、智能车联、新型显示、下一代互联网等 20 个技术创新中心。 

（来源：新浪网；http://finance.sina.com.cn/roll/2019-05-24/doc-ihvhiews4134884.shtml） 

【医疗信息化】 

http://www.hibor.com.cn/
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珠海建立智慧医院海岛基地 

近日，广东省珠海市卫生健康局透露，珠海不断推进智慧医疗和医联体建设，探索海岛医

疗卫生健康服务发展新路径。由珠海市人民医院托管的海岛卫生院，2019 年第一季度门诊人

次数为 6310 人次，较 2018 年同期增长 10%，海岛居民健康电子档案建档率为 92%，普通疾

病海岛内就诊率达 95%以上。据悉，珠海市人民医院、中国联通、华为三方签署 5G 战略合

作框架协议，将珠海市首家 5G 智慧医院落户桂山岛，启动 5G 智慧医院海岛基地建设。同时

启动海岛 5G 智慧医疗健康体检项目，加强区域合作、智慧物联等医疗信息化建设。 

珠海市加快推进海岛健康数据平台建设，与全市医疗数据平台互联互通，建立区域信息共

享平台，抽取并整合居民电子健康档案的基础数据、临床数据等信息，利用云计算对海岛人口

健康情况进行监测，截至 2019 年 3 月，已建立居民电子健康档案 4345 份。依托 5G 智慧医

院海岛基地，通过远程会诊预判、病情评估、搭建海陆空应急救援绿色通道，全方位护航海岛

军民健康，大大提升应急救援成功率。 

（来源：新华网：http://www.xinhuanet.com//info/2019-05/25/c_138087899.htm） 

五、风险提示 

政策落地不及预期，医联体落地进度不及预期。 
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