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[Table_Summary] 
投资要点： 

 行情回顾。受到贸易战和华为事件避险情绪的影响，上周通信板块继续下跌，跌幅

1.96%，弱于上证综指，但略强于中小板指和创业板指。我们认为当前板块仍将维

持震荡行情，ST 股以及大股东减持等个股利空将催化避险情绪。 

 紫光展锐启动上市，致力于成为全球前三手机芯片公司。手机芯片设计公司紫光展

锐 24 日宣布已启动科创板上市准备工作，预计将于 2020 年正式申报材料。据紫

光展锐官网介绍，公司产品涵盖 2G/3G/4G/5G 移动通信基带芯片、物联网芯片、

射频芯片、无线连接芯片、安全芯片、电视芯片，致力于成为全球前三的手机基带

芯片设计公司。紫光展锐在中低端手机芯片市场占有率领先，目前也推出了“虎贲

LTE 平台以及“春藤”5G 平台，发力中高端市场。 

 我国通信芯片现状：国产替代加速，高端性能仍有差距。按照使用用途区分，通信

芯片可分为移动处理芯片、基带处理芯片、射频前端芯片、FPGA、MCU、DSP 等

数字电路芯片以及光芯片。我国在移动处理芯片、基带处理芯片形成了以海思、展

锐为代表的“造芯新势力”，在射频前端芯片 2-3G 可实现国产替代，在 FPGA、

DSP、ADC&DAC 等数字电路芯片里中低端具备替代能力，光芯片则在 VCSEL、

10G DFB&EML 可实现部分国产替代。中兴事件为通信产业链芯片安全敲响警钟，

华为事件则进一步加速了对国产芯片企业的培育以及对高端芯片替代的技术验

证。 

 科创板推出利好半导体行业，芯片热或将持续。目前科创板受理的科技企业数量已

超 100 家，其中将近 20 家与半导体相关，涉及设计、制造、设备和材料等业务。

科创板的设立将有利于半导体产业估值体系重构。通信行业半导体企业主要集中

在芯片设计领域，建议关注射频前端芯片、DSP 芯片设计布局企业。另外 5 月 22

日，财政部发布《关于集成电路设计和软件产业企业所得税政策的公告》，对于符

合条件的集成电路设计企业和软件企业，自获利年度起第一到二年免征企业所得

税，第三至五年减半征收所得税。税收优惠政策利好芯片企业业绩，有助于长期研

发投入。建议关注基站芯片研发布局的中兴通信、高速交换机芯片研发布局的烽火

通信以及 25G 光芯片即将量产的光迅科技。 

 上游芯片架构和下游芯片制造仍是短板。半导体产业链分为芯片设计、芯片制造、

封装测试三个主要环节，其中芯片设计环节，全球民用芯片主流架构只有 x86、

ARM、MIPS、Risc-V 四种，我国尚无自主架构，在某些情况下面临被“卡脖子”

的风险。芯片架构 IP 不仅需要长期研发积累，还依赖于丰富友好的生态，对于自

主架构来说，仍然任重道远。而芯片制造领域，我国的短板存在于晶圆制造、半导

体设备、EDA 软件等各方面，其中最关键的是我国晶圆代工企业（Foundry）纳米

制程相对落后，总体产能也无法满足蓬勃发展的芯片设计企业需求。 

 风险提示。中美贸易摩擦升级、华为与美关系恶化、运营商资本开支不及预期、5G

发牌进度不及预期 
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 1. 上周行情回顾（05.20-05.24） 

1.1 上周涨跌幅度 

上周通信板块跌幅 1.96%，在所有行业中表现一般，表现弱于上证综指和沪深 300，

但略强于深证成指、中小板指、创业板指。 

从子行业来看，上周所有子行业均出现下跌。通信配套服务跌幅居前，周跌幅 2.79%，

通信运营表现相对较好，周跌幅 0.11%。 

图 1 通信与各指数行情对比 

 
资料来源：Wind、德邦研究 

 

 
图 2 通信子行业上周行情对比 

 
资料来源：Wind、德邦研究 

 

1.2 个股涨跌 

表 1 通信板块个股涨跌幅前五 

涨幅前五 跌幅前五 

实达集团 31.84 亚联发展 -27.69 

东方通信 21.06 深南股份 -23.36 

恒宝股份 10.49 *ST 新海 -22.73 

东信和平 9.93 *ST 北讯 -22.64 

七一二 8.11 吴通控股 -17.50 

资料来源：Wind、德邦研究 
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 2. 行业要闻 

2.1 中国移动董事长：今年年内获 5G 牌照，明年将是投资高峰 

在 5 月 22 日举行的中国移动股东周年大会上，中国移动董事长杨杰表示，个人认

为内地监管机构今年会正式发放 5G 牌照，但具体时间要由监管机构决定，一有消息会

及时通报。5G 资费方面，杨杰认为，5G 可能会有别于现在以数据用量为依据的模

式，可以丰富多彩，比如，可以按流量、按时延、按速度、按带宽等进行收费。此外，

杨杰预计 2020 至 2022 年是 5G 的投资高峰期。（c114 通信网） 

2.2 1-4 月我国移动互联网累计流量达 351 亿 GB，同比增长 122.2% 

近日，工信部公布了我国电信业务使用情况，当月户均移动互联网接入流量

（DOU）环比小幅提升。1-4 月，移动互联网累计流量达 351 亿 GB，同比增长

122.2%；其中通过手机上网的流量达到 349 亿 GB，同比增长 125.8%，占移动互联网

总流量的 99.6%。4 月当月户均移动互联网接入流量（DOU）达到 7.32GB，同比增长

110.2%。此外，移动电话通话量持续下降。1-4 月，全国移动电话去话通话时长完成

7903 亿分钟，同比下降 6.7%。移动短信业务量和收入分别同比增长 26.9%和 5.8%。

在服务登录和身份认证等服务持续普及带动下，短信业务的业务量和收入保持同步增

长。（c114 通信网） 

2.3 中国卫通首发申请获通过，拟 IPO 募资 12.8 亿元用于卫星项目等 

在 5 月 23 日召开的第十八届发审委 2019 年第 41 次工作会议上，中国卫通集团股

份有限公司（简称：中国卫通）首发申请获通过。中国卫通主营业务是卫星空间段运营

及相关应用服务，截至目前，公司运营管理 14 颗商用通信广播卫星，在北京西北旺、

北京沙河、香港大埔设立了测控中心，在北京西北旺、北京沙河、河北怀来、新疆喀

什、海南海口建立有业务运行监测网络。公司为中国移动、中国电信、中国联通以及境

外电信运营商实现偏远山区的通信接入提供空间段链路，曾为嫦娥探月工程、北京奥

运、汶川地震等大型活动提供卫星通信资源保障和技术服务。业绩方面，2017 年，中

国卫通实现营业收入 26.2 亿元，归母净利润 3.88 亿元。公司计划通过 IPO 募集资金

12.8 亿元，用于“中星 18 号卫星项目”等。（挖贝网） 

2.4 中移动正式发布大云 5.0，助力 5G 时代数字化创新 

5 月 24 日，中国移动在第二届云计算大会上正式发布了 5G 时代新产品——“大云

5.0”，全新推出了行业云、行业智能应用、超融合一体机、电信云、下一代网管等产品

与解决方案。大云 5.0 为支撑 5G 全面升级，具有 IaaS、PaaS、SaaS 全栈服务能

力，将与 5G、人工智能、物联网等信息技术紧密协同，为客户提供一体化新型服务能

力，助力行业数字化创新。大云产品已经在全国范围内部署服务器超过 10 万台，除了

应用于中国移动集团及全国 31 个省公司/专业公司外，也广泛应用于政务、金融、工

业、交通旅游、医疗教育等行业。（砍柴网） 

2.5 紫光展锐启动科创板上市准备工作 

紫光展锐宣布已启动科创板上市准备工作。目前，紫光展锐正进行上市前的股权及

组织结构优化，进展顺利，预计将在 2020 年正式申报科创板上市材料。紫光展锐是全

球第三大手机芯片设计企业，致力于移动通信和物联网领域核心芯片的创新研发及设

计，已推出“虎贲”和“春藤”两大品牌，是产品全面涵盖 2G/3G/4G/5G 移动通信技术以及

IOT 等无线连接技术的领先企业之一。目前紫光展锐在全球手机芯片市场份额位列第

三，在电视芯片全球市场占据领先位置，在蓝牙音箱/耳机芯片、RFFE 射频前端芯片

等领域位居国内厂商出货量前列。（c114 通信网） 

2.6 工信部就骚扰电话管控不力问题约谈中国电信 

据工信部消息，工信部信息通信管理局就骚扰电话管控不力问题约谈了中国电信集

http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B9%A4%D0%C5%B2%BF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B5%E7%D0%C5
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D2%C6%B6%AF%BB%A5%C1%AA%CD%F8
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BB%A5%C1%AA%CD%F8
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CA%D6%BB%FA
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D2%C6%B6%AF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B6%CC%D0%C5
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B7%FE%CE%F1%C6%F7
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CA%D6%BB%FA
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D2%C6%B6%AF%CD%A8%D0%C5
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=3G
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=4G
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%C0%B6%D1%C0
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 团公司和广东、江苏、浙江、四川等问题突出的四省电信公司。工信部信息通信管理局

通报了近期中国电信骚扰电话被投诉举报量快速增长、群众反映强烈的情况，要求中国

电信务必坚持以人民为中心的发展思想，从讲政治的高度抓好问题整改，重点加强语音

专线和码号等通信资源的管控，坚决落实治理骚扰电话部署要求，确保短期内见实效。

（央广网） 

2.7 台积电：继续向华为供货芯片，不受美国禁令影响 

据路透社报道，全球最大的芯片代工制造商台积电周四表示，美国限制本土企业向

中国华为公司出口美国技术和产品的行动，并未影响台积电对这家中国厂商的供货。该

评论是由台积电女发言人 Elizabeth Sun 在台湾新竹科技中心举行的 2019 年台积电科

技研讨会上做出的。台积电之前曾表示，将暂时维持对华为的供应，并正在评估美国政

府限制进口美国技术产品的决定所带来的影响。（凤凰网） 

2.8 诺基亚宣布获得 37 个 5G 合同，但 5G 交付将会延迟 

据外媒最新消息，诺基亚首席执行官苏里(Rajeev Suri)周二表示，该公司在启动

5G 技术和设备方面略显迟缓，主要原因是该公司将自己的技术和与收购得来的的阿尔

卡特-朗讯公司进行合并。苏里表示，诺基亚已经在全世界获得了 37 个 5G 建网合同，

其中 20 个合同来自知名的电信公司，比如美国 T-Mobile、AT＆T、STC、Telia。在被

问及中国电信设备竞争对手华为面临的新情况时，苏里表示：“或许存在长期机遇，但

更多的是，目前很难说。”（腾讯网） 

 

3. 重点公司公告 

【特发信息】公司发布 2019 公开发行可转债预案。本次拟发行可转债募集资金总

额不超过人民币 55,000.00 万元（含），设下修条款、赎回条款、回售条款。本次募集

资金用于特发信息数据科技有限公司智慧城市创展基地项目 45000 万元以及补充流动

资金 10000 万元。 

【深南股份】公司于 2019 年 5 月 23 日收到公司第一大股东周世平先生的通知，

其一致行动人红岭控股有限公司于 2019 年 5 月 22 日通过深圳证券交易所系统以大宗

交易方式减持其持有的公司无限售流通股份共 5,400,000 股，占公司总股本的 2%。 

【华脉科技】公司发布关于终止公开发行可转换公司债券的公告。因公司 2018 年

度出现亏损、最近三个会计年度（2016 年度、2017 年度和 2018 年度）扣除非经常性

损益后加权平均净资产收益率为 3.43%，不满足公开发行可转换公司债券“最近三个

会计年度连续盈利”和“最近三个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于百分之

六”条件。 

【中天科技】公司针对《深度发掘亨通光电股东大会纪要》中提及的亨通光电董事

长钱建林回答投资者问题时涉及与中天科技实际不符的情形发布澄清公告。公司认为光

纤棒环保处理费用合理。而光纤预制棒采用全合成生产工艺，从棒芯到外包层均在公司

完成生产，减少供应商采购环节。另外，中天科技积极探索光纤预制棒成本的控制，向

产业链上游延伸，建有四氯化硅工厂，有效地控制光纤预制棒生产成本。 

【富通鑫茂】公司发布控股子公司出售资产公告。长飞公司和/或其指定的其在天

津成立的全资子公司拟购买公司控股子公司天津长飞鑫茂光通信有限公司”（长飞公司

持有其 49%股份）位于天津滨海高新区的包括土地、厂房、生产设备等在内的资产。

本次交易价格预计不超过 18,500 万元。 

【中国联通】公司发布 2019 年 4 月份业务数据公告。移动业务方面，4 月移动出

账用户净增 113.6 万户，累计 32427.2 万户。其中 4G 用户净增 260.8 万户，累计达

23305.2 万户。固网宽带用户 4 月净增 34.6 万户，累计达到 8273.8 万户。 
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