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维 E 格局继续向好，氢氟酸强势运行 

——基础化工行业周报（2019/05/19-2019/05/25） 

 

   行业周报  

      ◆光大重点跟踪产品中，本周涨幅靠前品种：氢氟酸（福建邵武）(+5.5%)、

维生素 E(+5.3%)、泛酸钙（鑫富）(+4.1%)、丙烯腈(华东地区)(+3.8%)、

丁二烯（上海石化）(+3.7%)、丙烯（韩国 FOB）(+3.5%)、苯乙烯（华

东地区）(+3.4%)、硫磺（高桥石化）(+3.3%)、聚乙烯（余姚市场）(+3%)、

维生素 A: (+2.6%)；本周跌幅靠前品种：液氯（华东)(-14.3%)、丁烷(地

中海 FOB)(-12.2%)、染料:分散黑(-10.1%)、磷矿石（鑫泰磷矿）(-10%)、

丙烷(地中海 FOB)(-9.6%)、TDI（华东）(-8.8%)、PTA(华东)(-8%)、聚

合 MDI（华东）(-7.3%)、醋酐（华东）(-7.3%)、PET 切片(华东)(-7.1%)。 

◆行业动态：维生素 E 格局向好，价格上涨：冠福股份将于 6 月临时股

东大会审议子公司能特科技与 DSM 合作协议，相关交易已进入最后阶段。

前期交易价格维持在 41-45 元/千克，部分企业限货或停报状态，市场购

销活跃，部分企业维生素 e 报价提至 60 元/千克，本周成交价上涨至 50

元/千克，格局变好预期下，后期价格继续看涨。萤石粉继续坚挺，氢氟

酸强势运行：内蒙古复工仍然不理想，缅北冲突又起，2018 年缅甸是我

国进口萤石的第二大来源国，如果缅甸进口因此受阻，将让国内萤石货源

更紧张，二季度萤石粉价格一再坚挺，即是货源偏紧的直接反应，目前湿

粉平均价格 2800 元/吨 ，后市估计萤石粉供应量短期内难以提升；氢氟

酸厂家开工不足 6 成，货源紧张下高端报价已经达到 12000 元/吨左右。 

◆投资观点：近期美国宣布进入“紧急状态”并将华为列入美国“实体名

单”中，部分企业将停止对华为出货及业务往来，其中芯片等领域将受到

限制。2018 年国内芯片设计、制造、封装测试销售额 6531 亿元，同增

20.7%。华为“实体名单”事件后未来中国 IC 配套电子化学品的进口替

代有望加速：国内湿电子化学品部分已达国际 Grade3 标准，正向 G4 突

破，随着产业政策指导和资金融入 IC 市场，技术壁垒突破后进口替代空

间巨大；此外 IC 配套的光刻胶及配套试剂、抛光材料、溅射靶材等电子

化学品市场规模仍将维持快速增长，这些产品自给率仍偏低，如 IC 制程

光刻胶市场自给率不足 10%，未来同样拥有巨大进口替代空间。 

    投资建议方面油气板块关注中国石油、中国石化和新奥股份，其他关

注中国化工崛起组合：卫星石化、恒力股份、恒逸石化、桐昆股份和荣盛

石化；PA66 关注神马股份；农药关注扬农化工、长青股份、红太阳、利

尔化学、先达股份和利民股份，煤化工和尿素关注华鲁恒升、阳煤化工和

鲁西化工，钾肥关注冠农股份等，磷肥关注新洋丰、云天化，染料关注浙

江龙盛，闰土股份，有机硅关注新安股份、合盛硅业，氯碱关注中泰化学；

氟化工关注金石资源、东岳集团、巨化股份。维生素关注浙江医药、新和

成、亿帆医药、兄弟科技。成长股关注晶瑞股份、江化微、上海新阳、南

大光电、鼎龙股份、江丰电子、雅克科技和强力新材等 IC 电子化学品生

产企业、广信材料、飞凯材料、万润股份和锂电材料细分领域龙头：新纶

科技、当升科技、天赐材料、新宙邦、星源材质、多氟多、石大胜华。 

◆风险提示：宏观经济不振导致需求下滑的风险；贸易摩擦恶化的风险。 
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1、重点产品价格跟踪 

表 1：本周化工产品涨幅前十 

产品 单位 最新价格 周涨跌幅 本月均价 月涨跌幅 年涨幅 
2018 年 

均价 

2017 年 

均价 

2016 年 

均价 

氢氟酸（福建邵武） 元/吨 10500.0  5.5% 10006.7  7.9% -9.4% 11604.3  9944.0  6041.3  

维生素 E 元/千克 50.0  5.3% 44.7  7.4% -31.1% 60.2  55.8  72.1  

泛酸钙（鑫富） 元/千克 385.0  4.1% 370.0  29.7% 57.5% 156.2  403.2  278.5  

丙烯腈(华东地区) 元/吨 15325.0  3.8% 14544.9  8.9% -18.9% 15955.4  12866.4  8933.1  

丁二烯（上海石化） 元/吨 8400.0  3.7% 8140.0  -1.0% -15.4% 11020.3  12413.7  9218.6  

丙烯（韩国 FOB） 美元/吨 880.0  3.5% 853.8  -1.5% -14.1% 1036.1  878.7  715.0  

苯乙烯（华东地区） 元/吨 8580.0  3.4% 8350.7  2.7% -22.8% 10772.1  10152.1  8481.1  

硫磺（高桥石化） 元/吨 930.0  3.3% 930.0  -7.4% -13.9% 1243.6  970.0  737.0  

聚乙烯（余姚市场） 元/吨 8450.0  3.0% 8701.7  -4.8% -7.2% 9758.9  11073.5  10461.7  

维生素 A:  元/千克 390.0  2.6% 377.3  9.4% -50.0% 720.6  348.5  272.2  

资料来源：百川资讯，卓创资讯，WIND，同花顺，光大证券研究所 

表 2：本周化工产品跌幅前十 

产品 单位 最新价格 周涨跌幅 本月均价 月涨跌幅 年涨幅 
2018 年 

均价 

2017 年 

均价 

2016 年 

均价 

液氯（华东) 元/吨 300.0  -14.3% 355.8  205.0% 312.8% 53.5  56.6  318.9  

丁烷(地中海 FOB) 元/吨 402.0  -12.2% 443.8  -7.7% -11.2% 535.7  498.8  402.1  

染料:分散黑 元/千克 62.0  -10.1% 68.8  25.2% 9.0% 51.4  37.0  34.5  

磷矿石（鑫泰磷矿） 元/吨 450.0  -10.0% 488.3  -2.3% 7.8% 461.5  340.6  381.0  

丙烷(地中海 FOB) 元/吨 473.0  -9.6% 521.8  -4.6% -8.7% 571.7  530.5  390.3  

TDI（华东地区） 元/吨 12900.0  -8.8% 15538.3  4.8% -49.5% 28093.3  31645.5  18461.3  

PTA(华东地区) 元/吨 5600.0  -8.0% 6417.3  -2.6% 0.1% 6488.5  5197.7  4606.2  

聚合 MDI（华东地区） 元/吨 13900.0  -7.3% 16560.0  -8.6% -21.5% 19304.7  26994.4  14165.8  

醋酐（华东地区） 元/吨 5100.0  -7.3% 5443.3  -9.1% -22.2% 7705.5  5638.5  5296.4  

PET 切片(华东地区) 元/吨 6825.0  -7.1% 7525.0  -4.8% -9.1% 8537.5  7379.8  6306.8  

资料来源：百川资讯，卓创资讯，WIND，同花顺，光大证券研究所 
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2、化工板块股票市场行情 

2.1 板块表现 

过去一周（5个交易日），沪深两市大幅回调，全周上证综指跌幅为-1.02%，

深证成指跌幅为-2.48%，沪深 300 跌幅为-1.50%，创业板指跌幅为-2.37%。

中信基础化工（流通市值加权平均）跌幅为-3.9%，跌幅位居所有板块第 4

位。 

图 1：A股行业上周涨跌幅（中信行业分类）（单位：%） 

 
资料来源：WIND，光大证券研究所整理 

过去一周（5 个交易日），化工行业各子板块下跌居多，上涨较多的子

板块有合成革(+8.22%)、钾肥(+1.71%)、其他纤维(+0.86%)、玻纤(+0.18%)、

聚氨酯(+-0.12%)；下跌较多的板块有氯碱(-7.46%)、其他橡胶制品(-7.31%)、

农药(-6.61%)、轮胎(-5.66%)、无机盐(-5.02%)。 

图 2：化工各子行业本周涨跌幅（申万行业分类）（单位：%） 

 

资料来源：WIND，光大证券研究所整理 
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2.2 个股涨跌幅 

过去一周（5 个交易日），基础化工涨幅居前的个股有中简科技(+61.15%)、

国泰集团(+24.93%)、天晟新材(+14.98%)、龙蟠科技(+13.62%)、立霸股份

(+12.35%)。 

表 3：过去一周基础化工板块涨幅前十个股 

代码 股票名称 最新收盘价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

300777.SZ 中简科技 15.47  61.15  77.21  

603977.SH 国泰集团 8.97  24.93  19.58  

300169.SZ 天晟新材 7.37  14.98  42.55  

603906.SH 龙蟠科技 13.93  13.62  1.68  

603519.SH 立霸股份 16.74  12.35  -0.12  

300192.SZ 科斯伍德 9.66  12.33  4.66  

002427.SZ *ST 尤夫 14.95  12.07  -13.83  

600281.SH 太化股份 4.43  9.93  -1.12  

300180.SZ 华峰超纤 14.50  9.85  -3.46  

002666.SZ 德联集团 4.82  9.05  -1.23  

资料来源：WIND，光大证券研究所 

过去一周（5 个交易日），基础化工跌幅居前的个股有亿利洁能(-31.48%)、

吉药控股 (-22.33%)、*ST 康得 (-21.76%)、宝丰能源 (-20%)、中农立华

(-19.24%)。 

表 4：过去一周基础化工板块跌幅前十个股 

代码 股票名称 最新收盘价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

600277.SH 亿利洁能 5.55 -31.48 -38.33 

300108.SZ 吉药控股 5.46 -22.33 -21.10 

002450.SZ *ST 康得 3.02 -21.76 -39.60 

600989.SH 宝丰能源 13.48 -20.00 -15.80 

603970.SH 中农立华 16.62 -19.24 -0.60 

002496.SZ 辉丰股份 3.09 -19.11 -8.31 

002683.SZ 宏大爆破 10.41 -17.51 -21.73 

603299.SH 苏盐井神 6.43 -17.35 2.39 

002054.SZ 德美化工 8.55 -15.26 -9.43 

002224.SZ 三力士 6.31 -15.19 0.48 

资料来源：WIND，光大证券研究所 
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3、重点化工产品价格及价差走势 

3.1. 化肥和农药 

图 3：国际国内尿素价格走势 
 

图 4：煤头尿素价格及价差波动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 5：国际国内硫磺价格走势 
 

图 6：磷酸二铵价差波动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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图 7：国际国内磷矿石价格走势 
 

图 8：黄磷价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 9：国际国内氯化钾价格走势 
 

图 10：三聚氰胺价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 11： 复合肥价格走势 
 

图 12：草甘膦价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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图 13：百草枯价格及价差变动 
 

图 14：吡虫啉和毒死蜱价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 15：主要除草剂价格走势 
 

图 16：阿维菌素和百菌清价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：卓创资讯，光大证券研究所 

3.2. 氯碱 

图 17：华东电石法 PVC 价格及价差变动 
 

图 18：华东乙烯法 PVC 价格及价差变动 

 

  

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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图 19：烧碱价格及价差变动 
 

图 20：纯碱价格及氯醇法价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

3.3. 聚氨酯 

图 21：纯 MDI 价格及价差变动 
 

图 22：聚合 MDI 价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 23：TDI 价格及价差变动 
 

图 24：DMF 价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

 

  

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

价差（右轴） 烧碱32%离子膜华东地区（元/吨） 

0

500

1000

1500

2000

2500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

价差（右轴） 重质纯碱华东地区（元/吨） 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

价差（右轴） 纯MDI华东（元/吨） 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

0
5000

10000
15000
20000
25000
30000
35000
40000
45000
50000

价差（右轴） 聚合MDI华东烟台万华（元/吨） 

0
5000
10000
15000
20000
25000
30000
35000
40000
45000
50000

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

价差（右轴） TDI华东（元/吨） 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

价差（右轴） DMF华东（元/吨） 



2019-05-27 基础化工 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -10- 证券研究报告 

 

图 25：BDO 价格及电石法价差变动 
 

图 26：BDO 价格及顺酐法价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 27：己二酸价格及价差变动 
 

图 28：环氧丙烷价格及氯醇法价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 29：硬泡聚醚价格及价差变动 
 

图 30：PTMEG 价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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3.4. C1-C4 部分品种 

图 31：甲醇价格走势 
 

图 32：醋酸价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 33：乙烯价格及价差变动 
 

图 34：丙烯价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 35：丁二烯价格走势 
 

图 36：丙烯酸价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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图 37：丙烯腈价格走势 
 

图 36：正丁醇价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 37：顺酐价格及价差变动 
 

 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所   

3.5. 橡胶 

图 38：主要橡胶品种价格走势 
 

图 39：炭黑价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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3.6. 化纤和工程塑料 

图 40： PX、PTA价格走势 
 

图 41：PTA价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 42：涤纶短纤价格及价差变动 
 

图 43：涤纶长丝价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 44： 己内酰胺价格走势 
 

图 45：锦纶切片价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

 

  

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

PX（镇海炼化，元/吨） PTA（华东，元/吨） 

(500)

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

0
1000
2000
3000
4000
5000
6000
7000
8000
9000

10000

价差（右轴） PTA华东（元/吨） 

0

500

1000

1500

2000

2500

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

价差（右轴） 涤纶短丝1.4D*38mm华东（元/吨） 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

价差（右轴） 涤纶POY华东150D/48F（元/吨） 

0

5000

10000

15000

20000

25000

己内酰胺（华东，元/吨） 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

0

5000

10000

15000

20000

25000

价差（右轴） 锦纶切片华东（元/吨） 



2019-05-27 基础化工 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -14- 证券研究报告 

 

图 46： 氨纶价格及价差变动 
 

图 47：棉花价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 48：粘胶短纤价格走势 
 

图 49：苯酚价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 50： 双酚 A价格走势 
 

图 51：PC 价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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图 52： PVA价格及价差变动 
 

图 53： PA66 价格及价差变动  

 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所  

3.7. 氟硅 

图 54：萤石价格走势 
 

图 55：冰晶石价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

图 56： HF 价格及价差变动 
 

图 57： R22 价格变动 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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图 58： R134a 价格及价差变动 
 

图 59：DMC 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

3.8. 氨基酸 

图 60：赖氨酸价格走势 
 

图 61：蛋氨酸价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

图 62：苏氨酸价格走势 
 

图 63：色氨酸价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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图 64：维生素 A、C 价格走势 
 

图 65：维生素 B1、B2 价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

图 66：维生素 D3、E 价格走势 
 

图 67：维生素 K3、泛酸钙价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

3.10. 锂电材料 

图 68：电池级碳酸锂价格走势 
 

图 69：锂电隔膜价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 
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图 70：电解液价格走势 
 

 

 

 

 

资料来源：百川资讯，光大证券研究所   

3.11. 其他 

图 71：钛白粉价格及价差变动  图 72：分散染料价格走势 

 

 

 
资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

 

图 73：活性染料价格走势  图 74：H 酸价格走势 

 

 

 
资料来源：百川资讯，光大证券研究所  资料来源：百川资讯，光大证券研究所 

4、风险提示 

宏观经济不振导致需求下滑的风险；贸易摩擦恶化的风险。 
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行业及公司评级体系 
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行
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及
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评
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卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的
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基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
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