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——汽车行业周报（20190526） 

 川财周观点 

本周，EV Sales发布了最新的全球电动乘用车销量数据，2019 年 3月全球电

动汽车销量为 22.4万辆，同比增长 53％；第一季度全球累计销量突破 50 万

辆，同比增长 58％，其中中国电动汽车销量占比为 50%。对此，我们认为：1、

燃油车销量遇冷，电动汽车在全球范围内逆势上行。2019 年第一季度，欧洲

传统燃油车销量为 414万辆，同比下降 3.1％，而电动车销量为 12.6万辆，

同比增长 41.2％，电动汽车市场份额由 2018 年同期的 2.1％上升至 3.1％；

其中 3月欧洲电动汽车销量达到 6万辆，同比增长 38％，纯电动汽车销量为

4.1 万辆，同比增长 67％。美国第一季度电动汽车销量为 6.19 万辆，消费补

贴退坡使得美国电动车销量增速放缓，但电动车市场份额达到 1.8％，仍超过

2018 年同期的 1.6％，表现好于传统燃油车。2、中国电动车市场依然坚挺，

市场结构分化加速。第一季度我国新能源汽车销量为 29.9 万辆，同比增长

109.7％，其中纯电动汽车销量为 22.7万辆，同比增长 121.4％，插电混动汽

车销量为 7.2 万辆，同比增长 79.1％。受补贴新政及市场化加速影响，A00

级车型的市场份额已从 2018 年 3 月的 69％下降至今年 3 月的 26％，而 A 级

车型市场份额达到 55％。3、比亚迪、特斯拉销量领先，中国自主品牌走强。

比亚迪第一季度销量为 7.1 万辆，同比增长近 150％，成为全球销量冠军；特

斯拉总销量次之，其中 Model 3 累计销量达 5.1 万辆，继续占据最畅销车型

榜首，占全球一季度电动汽车市场份额的 10％。全球销量排名前 10的汽车品

牌中，上汽、北汽新能源、吉利、长城均榜上有名，其中上汽销量为 2.7 万

辆，位列第三名。现阶段，建议关注受补贴影响较小的环节，如充电桩、燃

料电池等。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 2.85%，收于 12596.52 点。沪深 300 指数下跌

1.50%，收于 3593.91 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别下跌 3.85%、3.02%、2.51%、1.13%。 

 公司公告 

赣锋锂业(002460)：拟英国 Bacanora 旗下锂黏土项目公司进行投资，获得其

22.5%的股权。 *ST尤夫(002427)：与开瑞新能源汽车达成战略合作框架协议，

将致力于在新能源汽车产业方向长期合作发展。比亚迪(002594)：收到国家

新能源汽车推广补贴款 34.58 亿元。 

 行业资讯 

工信部发布第八批减免车船税车型目录（第一电动网）；重庆计划到 2020年新建三

万个充电桩（电车资源网）；江苏将从 7月 1日起实施机动车国六标准（电车资源

网）；哈尔滨率先取消新能源车地补，补贴截止日提前至 6月 25 日（第一电动网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，EV Sales 发布了最新的全球电动乘用车销量数据，2019 年 3 月全球电

动汽车销量为 22.4 万辆，同比增长 53％；第一季度全球累计销量突破 50 万

辆，同比增长 58％，其中中国电动汽车销量占比为 50%。对此，我们认为：1、

燃油车销量遇冷，电动汽车在全球范围内逆势上行。2019 年第一季度，欧洲

传统燃油车销量为 414 万辆，同比下降 3.1％，而电动车销量为 12.6 万辆，

同比增长 41.2％，电动汽车市场份额由 2018 年同期的 2.1％上升至 3.1％；

其中 3 月欧洲电动汽车销量达到 6 万辆，同比增长 38％，纯电动汽车销量为

4.1 万辆，同比增长 67％。美国第一季度电动汽车销量为 6.19 万辆，消费补

贴退坡使得美国电动车销量增速放缓，但电动车市场份额达到 1.8％，仍超过

2018 年同期的 1.6％，表现好于传统燃油车。2、中国电动车市场依然坚挺，

市场结构分化加速。第一季度我国新能源汽车销量为 29.9 万辆，同比增长

109.7％，其中纯电动汽车销量为 22.7 万辆，同比增长 121.4％，插电混动汽

车销量为 7.2 万辆，同比增长 79.1％。受补贴新政及市场化加速影响，A00级

车型的市场份额已从 2018年 3月的 69％下降至今年 3月的 26％，而 A级车型

市场份额达到 55％。3、比亚迪、特斯拉销量领先，中国自主品牌走强。比亚

迪第一季度销量为 7.1万辆，同比增长近 150％，成为全球销量冠军；特斯拉

总销量次之，其中 Model 3 累计销量达 5.1 万辆，继续占据最畅销车型榜首，

占全球一季度电动汽车市场份额的 10％。全球销量排名前 10 的汽车品牌中，

上汽、北汽新能源、吉利、长城均榜上有名，其中上汽销量为 2.7 万辆，位列

第三名。现阶段，建议关注受补贴影响较小的环节，如充电桩、燃料电池等。 

 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 2.85%，收于 12596.52 点。沪深 300 指数下跌

1.50%，收于 3593.91 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别下跌 3.85%、3.02%、2.51%、1.13%。特斯拉板块表现优于大盘，汽车零部

件、新能源汽车、锂电池板块表现则不及大盘。 
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图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：日上集团、德宏股份、合力科技、

中国汽研、天成自控，表现后五标的分别是：*ST 斯太、*ST 猛狮、迪生力、

金麒麟、*ST 天雁；新能源汽车组合表现前五标的分别是：胜利精密、正海磁

材、*ST 尤夫、中科电气、*ST 盐湖，表现后五标的分别是：大港股份、*ST

赫美、*ST猛狮、美都能源、*ST安凯。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002593.SZ 日上集团 4.77 40.91 27.50% 

603701.SH 德宏股份 14.89 20.26 15.34% 

603917.SH 合力科技 12.62 19.73 12.88% 

601965.SH 中国汽研 7.8 18.43 10.95% 

603085.SH 天成自控 11.74 70.99 10.13% 

后五标的 

000760.SZ *ST斯太 1.59 -0.95 -22.44% 

002684.SZ *ST猛狮 3.1 -0.59 -19.06% 

603335.SH 迪生力 5.3 169.79 -18.96% 

603586.SH 金麒麟 14.9 24.20 -15.87% 

600698.SH *ST天雁 2.44 -28.36 -15.86% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002426.SZ 胜利精密 2.91 -9.57 15.02% 

300224.SZ 正海磁材 7.3 -60.04 14.78% 

002427.SZ *ST尤夫 14.95 -5.62 12.07% 

300035.SZ 中科电气 6.11 22.05 9.50% 

000792.SZ *ST盐湖 7.54 -6.11 8.02% 

后五标的 

002077.SZ 大港股份 7.67 -6.63 -25.17% 

002356.SZ *ST赫美 4.07 -1.23 -22.62% 

002684.SZ *ST猛狮 3.1 -0.59 -19.06% 

600175.SH 美都能源 2.52 -7.38 -18.97% 

000868.SZ *ST安凯 2.73 -2.53 -15.74% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

3.2 公司公告 

赣锋锂业(002460)：公司与 Bacanora 签订了无强制法律约束力的战略合作意

向书，公司拟对 Bacanora 进行战略投资，拟认购 Bacanora29.99%股份，对

Bacanora 旗下锂黏土项目公司 Sonora Lithium Ltd 进行项目公司层面投资，

获得其 22.5%的股权。Bacanora是一家英国伦敦证券交易所 AIM板块上市公司。 

 

比亚迪(002594)：控股子公司比亚迪汽车工业收到深圳市坪山区财政局转支付

的国家新能源汽车推广补贴款 34.58 亿元，其中 2016 年度新能源汽车补助清

算和补充清算资金 31.26亿元，2017年度补充清算资金 3.32亿元。 

 

广汽集团(601238)：广汽新能源基于全新第二代纯电动平台，2019 年推出两

款纯电动车型 AionS 和 AionLX，其中 AionS 已于 2019 年 3 月 27 日上市，至

今已收到近 5 万台订单。同时，公司将按计划推进核心零部件如机电耦合系统、

集成电驱动 IDU、动力电池电芯的研发。 

 

*ST尤夫(002427)：公司与开瑞新能源汽车签订了战略合作框架协议，双方致

力于在新能源汽车产业方向长期合作发展，在投资、产业及其他可能层面展开

广泛合作，包括将在氢能领域和燃料电池新能源商用车领域展开合作。 

 

多伦科技(603528)：公司与徐州市公安局签订了机动车驾驶人驾驶技能考试系

统及监管系统建设目合同，合同金额为 1428万元。 

 

力帆股份(601777)：公司子公司收到 2015-2016 年国家新能源汽车推广补贴
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1.83亿元。 

 

豪能股份(603809)：公司全资子公司泸州长江与 MAGNA POWERTRAIN（麦格纳

动力总成系统，简称 MPT）签署供应商战略合作协议，双方将在“锻造件、同

步器系统和驻车系统”领域建立战略合作关系。泸州长江将提供与 MPT（欧洲、

墨西哥、中国）一致的生产需求，必要时将在当地设厂以保障其供货能力。麦

格纳是全球著名的汽车零部件供应商，公司已获得麦格纳（欧洲）多个项目的

提名信。 

 

四、行业资讯 

 工信部发布《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录

(第八批)》，其中新能源汽车共 391款，包括插电式混合动力乘用车 17款、

纯电动商用车 358款、插电式混合动力商用车 8款、燃料电池商用车 8款。

（第一电动网） 

 

 重庆市经信委近日表示，到 2020 年，重庆将新建 3 万个充电桩，其中包

含 1万个快充桩。预计在 2020年，新能源汽车年产销 20万辆，投放新车

型超过 20 款。重庆未来将会以乘用车为重点，商用车为补充，“大小三电”

本地配套能力为基础，健全新能源车产业发展体系。此外，重庆还将会通

过推进基于宽带移动互联网的智能汽车与智慧交通应用示范、中国移动车

联网科技产业园等项目建设，来加快“互联网＋汽车”的融合。（电车资

源网） 

 

 河南省政府近日发布了《河南省加快新能源汽车推广应用若干政策》，政

策从积极培育新能源汽车推广应用市场、营造新能源汽车良好使用环境、

进一步加强基础设置建设、鼓励新能源汽车应用模式创新四个方面制定了

二十条细分政策,加快河南省新能源汽车推广应用。（电车资源网） 

 

 甘肃省生态环境厅大气环境处颁布了《甘肃省柴油货车污染治理攻坚战实

施方案》，方案提到，将加快推广使用新能源和清洁能源汽车，城市建成

区新增和更新的公交、环卫、邮政、出租、通勤、轻型物流配送车辆采用

新能源或清洁能源汽车。积极推广应用新能源物流配送车。机场、铁路货

场等新增或更换作业车辆主要采用新能源或清洁能源汽车。到 2020 年，

城市建成区新增和更新轻型物流配送车辆中，新能源车辆和达到国六排放

标准清洁能源车辆的比例超过 50%。（电车资源网） 
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 江苏省近日发布通知表示，自 2019 年 7 月 1 日起，江苏省所有销售和注

册登记的新生产轻型汽车应当符合或严于机动车排放标准 6a 阶段要求。

同时,自 2019 年 7 月 1 日起,江苏省所有生产、进口、销售和注册登记的

重型燃气车辆,须符合机动车排放标准 6a阶段要求。（电车资源网） 

 

 哈尔滨市政府发布《关于调整哈尔滨市购买使用新能源汽车补贴政策有效

期的通知》，文件表示，哈尔滨市购买使用新能源汽车补贴政策有效期截

止时间，将由此前公布的 2020年 12月 31日调整为 2019年 6月 25日。（第

一电动网） 

 

 中国汽车工程学会近日表示，截至目前，中国市场有 41 家整车厂商参与

了氢能燃料电池汽车的生产制造，市场上已有 56 款燃料电池汽车车型，

25 家燃料电池系统集成商，20 多个省市发布相关政策和规则，25 座在运

营的加氢站以及 45座在建加氢站，仅 2018年氢燃料电池产业相关投资及

规划资金已超过 850亿元。（第一电动网） 

 

 彭博新能源财经(BNEF)发布了《2019 年新能源汽车市场长期展望》报告，

预测到 2040 年，电动车将主导全球乘用车和公交车新增市场，在面包车

和短途卡车市场也将占据显著份额。中国将继续引领全球电动车市场,预

计 2025年中国将占全球电动乘用车销量的 48%。（电车资源网） 

 

 特斯拉宣布预计 2019年底其 V3超级充电桩将正式进入中国市场，中国将

是继美国后第二个引入 V3 超级充电桩的国家。据悉，V3 超级充电桩支持

高达 250kW的峰值充电功率，以目前美国特斯拉用户的实际测试数据来看，

Model 3长续航版从 10%充到 80%全程仅耗时 25 分钟左右。（第一电动网） 

 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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