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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 1.02%，深证成指下跌 2.48%，中小板指下跌 3.41%，

创业板指下跌2.37%，沪深300指数下跌 1.50%，汽车行业指数下跌2.98%。

细分板块方面，乘用车指数下跌 5.42%，商用载货车指数下跌 1.12%，

商用载客车指数下跌 4.15%，汽车零部件指数下跌 1.98%，汽车服务指

数下跌 1.28%。个股涨幅较大的有日上集团（27.50%）、泉峰汽车（20.99%）、

德宏股份（15.34%），跌幅较大的有*ST 斯太（-22.44%）、*ST 猛狮

（-19.06%）、迪生力（-18.96%）。 

 

 行业最新动态： 

1、财政部等发布《关于车辆购置税有关具体政策的公告》； 

2、甘肃省发布《甘肃省柴油货车污染治理攻坚战实施方案》； 

3、中国汽车工程学会发布《长三角氢走廊建设发展规划》； 

4、5 月 11 日-17 日全国乘用车零售数量为 39648 辆。 

 

 投资建议： 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主动去库

存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂家优惠活

动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善，可持续关注乘用车及汽

车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，补贴过渡期政策持续，预

计上半年仍有抢装行情。新政策的技术指标要求进一步提高，积极投入

研发、技术积累深厚的企业竞争力将继续提升，地方补贴转向补电也有

望使充电基础设施行业迎来机遇。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2019 年 5 月 27 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 1.02%，深证成指下跌 2.48%，中小板指下跌

3.41%，创业板指下跌 2.37%，沪深 300 指数下跌 1.50%，汽车行业

指数下跌 2.98%。细分板块方面，乘用车指数下跌 5.42%，商用载货

车指数下跌 1.12%，商用载客车指数下跌 4.15%，汽车零部件指数下

跌 1.98%，汽车服务指数下跌 1.28%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

上周汽车行业中，汽车服务板块跌幅较小，乘用车板块跌幅较大。

乘用车板块中，涨幅较大的有一汽轿车（5.42%）、一汽夏利（5.24%）、

江淮汽车（2.84%），跌幅较大的有长安汽车（-10.76%）、广汽集团

（-8.92%）、上汽集团（-7.89%）；商用车板块中，涨幅较大的有江铃

汽车（3.28%）、中国重汽（3.22%）、中通客车（0.47%），跌幅较大

的有*ST 安凯（-15.74%）、曙光股份（-9.48%）、福田汽车（-4.84%）；

汽车零部件板块中涨幅较大的有日上集团（27.50%）、泉峰汽车
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（20.99%）、德宏股份（15.34%），跌幅较大的有*ST 斯太（-22.44%）、

*ST 猛狮（-19.06%）、迪生力（-18.96%）；汽车服务板块中涨幅较大

的有中国汽研（10.95%）、东方时尚（7.04%）、中国中期（6.24%），

跌幅较大的有庞大集团（-7.75%）、特力 A（-6.48%）、申华控股（-2.15%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 日盈电子 603286 收购股权 

公司与周惠明、刘亚平、周建华签署股权收购意向性协议，拟收购

其共同持有的常州市惠昌传感器有限公司控股权，最终收购比例以

双方正式签署的股权收购协议为准。本次交易完成后，目标公司将

成为公司的控股子公司或全资子公司。 

业务进展 

兴民智通 002355 合作协议 

公司与中兴通讯签署了《合作框架协议》，充分发挥公司及控股子

公司在车联网行业的领先优势和中兴通讯在 5G、C-V2X 和云服务

等车联网通信技术领域的专业化优势，在优势互补、相互支持，利

益共享、实现共赢，创新合作、共同发展的原则下，达成合作协议。 

豪能股份 603809 战略合作 

全资子公司泸州长江机械有限公司与 MAGNA POWERTRAIN 在

四川省泸州市签署了《供应商战略合作协议》，确定泸州长江为

MPT 的全球战略合作伙伴，将在“锻造件、同步器系统和驻车系

统”领域建立战略合作关系，实现双赢。 

其他事项 

蓝黛传动 002765 政府补助 

璧山高新技术产业开发区管理委员会对公司控股子公司黛信科技

拨付产业发展专项资金计人民币 2,578.00 万元，该资金专项用于黛

信科技“触控显示一体化模组生产基地项目”的基础设施、房屋建

筑物、设备等固定资产购置。 

中通客车 000957 政府补助 

根据山东省财政厅《关于下达国家补助 2019 年节能减排补助（新

能源汽车推广应用补贴清算及预拨）资金预算指标的通知》鲁财建

指【2019】23 号文件，公司于 2019 年 5 月 20 日收到聊城市财政

局转支付的国家新能源汽车推广应用补贴资金 68343 万元。 

比亚迪 002594 政府补助 

控股子公司比亚迪汽车工业有限公司收到深圳市坪山区财政局转

支付的国家新能源汽车推广补贴款人民币 345,814 万元，其中 2016

年度新能源汽车补助清算和补充清算资金人民币 312,628 万元，

2017 年度补充清算资金人民币 33,186 万元。 

力帆股份 601777 政府补助 

根据《财政部关于下达 2019 年节能减排补助资金预算（第二批）

的通知》（财建【2019】187 号）相关通知，公司下属子公司于近

日收到重庆市财政局转拨支付的 2015-2016 年度新能源汽车推广应

用补助资金合计 18,265 万元。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  

 

三、行业近期热点信息 

1、财政部等发布《关于车辆购置税有关具体政策的公告》 

5 月 23 日，财政部、税务总局发布《关于车辆购置税有关具体

政策的公告》，自 2019 年 7 月 1 日起施行。纳税人购买自用应税车辆

实际支付给销售者的全部价款，依据纳税人购买应税车辆时相关凭证

载明的价格确定，不包括增值税税款。纳税人自产自用应税车辆的计

税价格，按照同类应税车辆（即车辆配置序列号相同的车辆）的销售
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价格确定，不包括增值税税款；没有同类应税车辆销售价格的，按照

组成计税价格确定。 

 

2、甘肃省发布《甘肃省柴油货车污染治理攻坚战实施方案》 

5 月 21 日，甘肃省生态环境厅发布《甘肃省柴油货车污染治理

攻坚战实施方案》，提出到 2020 年，柴油货车排放达标率明显提高，

柴油和车用尿素质量明显改善，柴油货车颗粒物和氮氧化物排放总量

明显下降，机动车排放监管能力和水平大幅提升，铁路货物运输量明

显增加，绿色低碳、清洁高效的交通运输体系初步形成。《方案》要

求，加快推广使用新能源和清洁能源汽车，城市建成区新增和更新的

公交、环卫、邮政、出租、通勤、轻型物流配送车辆采用新能源或清

洁能源汽车。积极推广应用新能源物流配送车。机场、铁路货场等新

增或更换作业车辆主要采用新能源或清洁能源汽车。到 2020 年，城

市建成区新增和更新轻型物流配送车辆中，新能源车辆和达到国六排

放标准清洁能源车辆的比例超过 50%。在物流园、产业园、机场、铁

路货场、大型商业购物中心、农贸批发市场等物流集散地建设集中式

充电桩和快速充电桩。对于符合标准要求的新能源和清洁能源运输车

辆，给予城市通行路权便利。鼓励有条件的市州建立新能源城市配送

车辆运营补贴机制，降低使用成本。 

 

3、中国汽车工程学会发布《长三角氢走廊建设发展规划》 

5 月 24 日，中国汽车工程学会发布《长三角氢走廊建设发展规

划》。氢走廊建设发展将分为三个阶段。第一阶段为近期发展规划

（2019-2021 年），此阶段立足于长三角现有氢能产业基础，示范推广

氢燃料电池汽车。同时将以上海为龙头的产业先行城市打造成氢走廊

的核心点，率先启动建设 4 条氢高速示范线路。先行城市包括已经确

定积极发展氢能与燃料电池汽车产业的上海、苏州、南通、如皋、宁

波、嘉兴、湖州、张家港等。第二阶段为中期发展规划（2022-2025

年），此阶段大力推进燃料电池汽车的应用发展，进一步提升氢能关

键技术水平，在重点城市之间推广建设 10 条以上氢高速公路，拓宽

燃料电池汽车运营范围。同时实现氢能产业快速成长，形成具有影响

力的氢能产业集群，打造特色鲜明的的氢走廊创新发展模式。第三阶

段为远期发展规划（2026-2030 年），氢走廊要覆盖长三角全部城市和

20 条以上主要高速公路，形成具有国际影响力的燃料电池汽车应用

区域，充分带动全国燃料电池汽车产业的发展，推动未来社会清洁能

源和动力转型。 
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4、5 月 11 日-17 日全国乘用车零售数量为 39648 辆 

5 月 22 日，乘联会公布 2019 年 5 月 11 日-5 月 17 日厂家周度销

量数据，全国乘用车零售数量为 39648 辆，去年同期为 45167 辆，同

比下降 12%；全国乘用车批发数量为 35798 辆，去年同期为 48100

辆，同比下降 26%。 

 

四、投资建议 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主

动去库存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂

家优惠活动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善，可持续关注

乘用车及汽车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，补贴过渡期

政策持续，预计上半年仍有抢装行情。新政策的技术指标要求进一步

提高，积极投入研发、技术积累深厚的企业竞争力将继续提升，地方

补贴转向补电也有望使充电基础设施行业迎来机遇。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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