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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现反弹，申万

工程机械指数 8332.86，较 5月 17日上涨 1.44%。工程机械主要龙头

三一、徐工本周分别上涨 2.82%、下跌 2.05%，自年初以来分别上涨

40.48%、32.49%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密本周上涨

5.06%、上涨 2.40%，年初以来分别上涨 54.85%、48.33%。在行业复

苏的背景下，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈

利硕果。我们依旧对全年的工程机械板块保持乐观。 

 工程机械：受中美贸易战影响，外部环境不确定性增加，市场风险偏

好呈现出下行趋势。在此背景下，我们建议关注业绩增长确定性高、

估值相对合理的工程机械板块。行业龙头市占率和产品销量稳中向

好，挖掘机销量在高基数背景下依然呈现出合理增长。虽然 4月份挖

掘机销量增速下滑，但我们认为这是旺季转淡以及高基数叠加产生的

结果，不必过分担忧；起重机和混凝土机械接力挖掘机预计今年将会

有高增速的表现。从工程机械零部件企业来看，恒立液压和艾迪精密

在做强自身传统业务的同时纷纷在泵阀领域发力，挤占外资厂商的市

场份额，体现出抗周期的特点。同时，随着下半年中央大型基建项目

逐步落地以及环保政策力度依旧，我们对全年工程机械行业持乐观态

度。建议关注主机厂商三一重工、中联重科和液压行业龙头恒立液压、

艾迪精密。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,101.29 
周涨跌（%） -1.05 

  

成交量（万手） 14,172 
 

周振幅（%） 3.73 
 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

300776.SZ 帝尔激光 40.2046 002021.SZ *ST 中捷 -18.9573 

300210.SZ 森远股份 37.4026 300509.SZ 新美星 -15.3846 

300480.SZ 光力科技 25.0809 603159.SH 上海亚虹 -14.5484 

300540.SZ 深冷股份 23.9521 002499.SZ *ST 科林 -14.2574 

300471.SZ 厚普股份 15.3634 601038.SH 一拖股份 -14.0893 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 投资高达数万亿元 多地发布重大建设项目清单 

日前，湖南、青海等多地发布最新一批重大建设项目清单，总投资规模高达数万亿

元。5 月份以来，海南、江西、重庆等地还陆续集中开工一批重大项目。 从各地公布的

重大建设项目清单来看，目前基建投资仍是其中重要部分，主要涉及交通、能源等领域。 

长三角地铁和城际铁路潜力巨大 ，中央政治局会议审议了《长江三角洲区域一体化

发展规划纲要》，接下来长三角基建有望提速。 今年以来，长三角区域的浙江、江苏等

地多次发布重大项目建设计划。 江苏计划在 2018 年至 2022 年，在铁路、公路、水运、

航空、管道、城市轨道和城市快速路建设投资总规模力争突破 1 万亿元，用以推动全省

现代综合交通运输体系建设。浙江前不久也出台了总投资规模超过 2.6 万亿元的重大项

目建设计划。  

1.1.2 杭叉科技园二期智能制造基地项目启动 

杭叉科技园总占地面积约 600 亩，投资总额达 20 亿元，科技园分两期建设，一期

已经建成投产。开工奠基的杭叉科技园二期总用地面 276 亩，包括智能制造基地项目由

智能物流系统智能制造、液压油缸等液压系统智能制造、高起升门架系统智能制造、叉

车属具智能制造四大板块。杭叉科技园二期将以成为世界工业车辆行业最先进的零部件

智能制造基地为目标，由杭叉集团统一规划、统一设计、统一建设。项目建成后的杭叉

科技园二期智能制造基地将进一步夯实杭叉集团年产 20 万台工业车辆的生产制造能力，

为公司实现做世界最强叉车企业的愿景目标奠定坚实的基础。 

1.1.3  采埃孚 70 亿美元收购威伯科 合并后销售总额将达约 400 亿欧元 

德国采埃孚股份公司 3 月 28 日宣布，以每股 136.50 美元收购威伯科。采埃孚与威

伯科联手将成为一家领先的全球性商用车技术集成系统供应商，为采埃孚的商用车客户

创造价值。两家公司合并后的销售总额将达约 400 亿欧元。 

威伯科是全球领先的变速制动系统、技术和服务供应商，其产品和服务能提升商用

车包括卡车、客车及挂车的效率、安全及联网。威伯科在纽约证券交易所上市，2018

年总销售收入为 33 亿欧元，在 40 个国家拥有约 16,000 名员工。采埃孚预期，自动驾

驶功能将主要应用于商用车，及在交通流量和复杂性相对较低的场景（如工厂、机场、

农场）。两家公司的业务合并预期将进一步加速新科技的开发，以实现商用车的自动化功

能，使采埃孚降低对乘用车行业经济周期的依赖。 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【柳工】公司发布公告，2018 年年度权益分派方案已获 2019 年 4 月 26 日召开的

2018 年度股东大会审议通过，以公司现有总股本 1,474,097,776 股为基数，向全体股东

每 10 股派 1.50 元人民币现金（含税），共计分派利润 221,114,666.40 元，剩余未分配

利润结转以后年度分配，本次不进行资本公积金转增股本。 

【中联重科】公司发布公告，截至 2019 年 5 月 23 日，公司累计通过股票回购专

用证券账户以集中竞价交易方式回购公司 A 股股份数量为 91,206,726 股，占公司截至

2019 年 5 月 20 日总股本的 1.17%，最高成交价为 5.31 元/股，最低成交价为 5.07 元/

股，成交总金额为人民币 474,394,172.44 元（不含印花税、佣金等交易费用）。 
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 3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 
资料来源：公司公告，德邦研究 

 

 
[Table_PicPe] 图 3 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观
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投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 
1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以德邦综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评
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买入 相对强于市场表现 20%以上； 
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