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2019 年 5 月 27 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190520--20190527）燃气指数下跌 1.18%，水务指数下

跌 1.23%，沪深 300 指数下跌 1.50%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.32

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.27 个百分点。 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有金鸿控股

（2.69%）、贵州燃气（2.36%）、皖天然气（2.01%），表现较差的个

股为中天能源（-6.25%）、巴安水务（-5.99%）、百川能源（-4.54%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 
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 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-4 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 3096.20 

 累计增长% 19.50 

 利润总额（亿元） 172.60 

 累计增长% -17.80 

 水务  

 营业收入（亿元） 850.40 

 累计增长% 8.10 

 利润总额（亿元） 68.00 

80  累计增长% 14.90 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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中亚天然气管道对华输气同比增 23.08% 

               

 ----燃气水务行业周报（5.20—5.24） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 5 月 27 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190520--20190527）燃气指数下跌 1.18%，水务指数下

跌 1.23%，沪深 300 指数下跌 1.50%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.32

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.27 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有金鸿控股

（2.69%）、贵州燃气（2.36%）、皖天然气（2.01%），表现较差的个

股为中天能源（-6.25%）、巴安水务（-5.99%）、百川能源（-4.54%）。 
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日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

中亚天然气管道对华输气同比增 23.08% 

新疆霍尔果斯海关发布数据显示，2018 年中亚天然气管道向我

国输气 474.93 亿立方米，同比增长 23.08%。据了解，中亚天然气管

道西起土库曼斯坦和乌兹别克斯坦边境，经新疆维吾尔自治区霍尔果

斯入境。每年从中亚国家输送到国内的天然气，约占我国同期消费总
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日 

量的 15%以上，惠及 27 个省、直辖市、自治区和中国香港特别行政

区。 

 

东莞市：管道天然气将执行新价格 

5 月 31 日起，东莞市管道天然气新购气量执行新价格：居民用

户第一档销售价格为 3.40 元/立方米，比现行的 3.6 元/立方米便宜 0.2

元。 

比现行价格便宜 0.2 元 

东莞市管道天然气居民销售价格实行政府定价， 非居民销售价

格实行政府指导价。此前，市发改局组织召开了管道天然气价格改革

听证会，分别拟定了配气价格和销售价格两套方案。绝大多数听证会

参加人选择以量定价和居民气价较低的方案一。 

根据市发改局发布的《关于制定我市管道天然气配气价格和调整

销售价格的通知》，管道天然气价格调整最终选择了方案一。综合平

均配气成本、分类用气量和非居民用户用气特点等，分别核定居民和

非居民用户独立配气价格，并按非居民用户配气量实行差别配气价格。 

这种情况下，居民用户配气价格为 0.76 元/立方米的配气价格;非

居民用户按照年配气量分为三档，分别是 0.11 元/立方米、0.45 元/立

方米和 0.82 元/立方米。加上气源价格 2.64 元/立方米，调整后的居民

用户管道天然气第一档销售价格为 3.40 元/立方米。 

2016 年 1 月 1 日起，东莞市实行居民阶梯气价制度，将居民家

庭全年用气量划分为三档，各档气量价格按 1∶1.2∶1.5 的比价关系

实行超额累进加价。现行居民阶梯气价分档用气量标准保持不变。按

此比价关系计算，价格调整后，居民用户第一档销售价格为 3.40 元/

立方米(气量 0-370 立方米)，第二档为 4.08 元/立方米(气量 370-560

立方米)，第三档为 5.10 元/立方米(气量 560 立方米以上)。 

非居民基准配气价格按方案一配气价格下浮 10%确定，由此产生

的销售价格分别为 2.74元/立方米(年用气量 1500 万立方米以上)、3.05

元/立方米(年用气量500-1500万立方米)、3.38元/立方米(年用气量500

万立方米以下)。 

（中国能源网） 
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日 

三、上市公司一周重要公告摘要 

中山公用（000685）关于全资子公司受让兰溪桑德水务有限公司

100%股权及对外担保的公告。公司下属全资子公司公用环投拟与西

藏桑德签署《股权转让协议》，以支付现金方式受让西藏桑德水务有

限公司持有的兰溪桑德 100%股权，交易价格为人民币 183,775,983.02

元。 

中天能源（600856）关于持股 5%以上股东减持股份计划公告。：

截至公告披露日，奇力资本持有公司股份 100,324,908 股，约占公司

股份总数的 7.34%。本减持计划自公告披露之日起十五个交易日后起

6 个月内通过证券交易所的集中竞价交易、大宗交易等法律法规允许

的方式，减持本公司股份不超过 81,999,262 股（约占其所持股份的

82%，约占公司总股本的比例的 6%）。 

大通燃气（000593）关于控股股东股权质押的公告。公司于 2019

年 5 月 21 日收到公司控股股东顶信瑞通的函告，获悉顶信瑞通所持

有公司的股份被质押。截至公告披露日，顶信瑞通持有公司股份

106,280,700 股，占公司总股本的 29.64%。顶信瑞通所持有公司股份

累计被质押的数量为 106,280,700 股，占公司总股本的 29.64%。 

兴蓉环境（000598）关于 PPP 项目预中标的提示公告。2019 年 4

月 29 日，沛县水务局在徐州政府采购网就沛县供水 PPP 项目（增加

投资部分）单一来源采购事宜邀请公司参加项目单一来源采购的协商

和报价。沛县 PPP 项目（增加投资部分）约为 9.56 亿元， 

中天能源（600856）为孙公司宣城市中能汽车燃气有限公司提供

担保的公告。公司此次为子公司宣城市中能汽车燃气有限公司提供担

保额为 2,480 万元；含此次担保在内累计为宣城市中能汽车燃气有限

公司提供的担保余额为 2,480 万元。 截至公告日，公司及下属全资、

控股子公司相互提供担保逾期金额为 66,688.70 万元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，
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2019 年 5 月 27 日 

日 

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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分析师承诺 

冀丽俊 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析
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公司业务资格说明 

公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 
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本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 
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增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级
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完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 
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对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 
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