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建筑行业周报：中部崛起座谈会召开，长三角一体化稳步推进 

  [Table_Summary] 报告摘要 

中部崛起座谈会召开，华中地区基建有望加速。5月 21日，推动中

部地区崛起工作座谈会在江西召开，习总书记对中部崛起工作提出

了 8点意见，包括推动制造业高质量发展、提高关键领域自主创新

能力、优化营商环境、积极承接新兴产业布局和转移、扩大高水平

开放、坚持绿色发展、做好民生领域重点工作、完善政策措施和工

作机制。我们认为与长三角、珠三角等区域相比，中部地区发展的

主要障碍是内部差异更大、缺乏协调机制，因此基建互联互通也将

成为具体措施的关键，华中地区基建或加速； 

长三角一体化稳步推进。5月 22日，长三角一体化发展高层论坛在

安徽芜湖召开，三省一市主要领导参加会议，会议期间签订 12类项

目一揽子协议，包括长三角一体化 ETF。由于 2018Q4起国家发改委

加速批复长三角地区基建项目，我们预计 2019H2起长三角地区基建

将逐渐进入施工高峰，而由于：1）发展空间最为广阔，2）申请城

市通常财政实力较好及 3）2018Q4批复项目最为密集，轨道交通是

长三角及全国范围我们最看好的基建子板块； 

PPP监管预计仍将趋严。继 3月出台 10号文后，财政部近期发文要

求各地财政部门在 6月底前，完成入库 PPP项目纳入政府债务监测

平台情况梳理核实工作。根据我们统计，付费机制为可行性缺口补

助的 PPP 项目（其中部分为打捆、包装的政府付费项目）占入库项

目投资额的 62%，因此我们认为 PPP投资额短期会因为部分项目的

清库而承压，但就中长期而言，我们认为项目质量的提高有助于落

地率的提升，从而使得 PPP更好的支撑基建投资； 

投资建议：考虑到中美摩擦背景下经济不确定性增大，政府可能加

强基建逆周期调节力度，我们认为基建板块 2019H2将具有较高配置

价值。推荐隧道股份、宏润建设、中国建筑、中国中铁，建议关注

苏交科、上海建工、中设集团。 
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主要公司估值及股价表现 

图表 1：建筑公司估值表 

股票名称 代码 市值   PE   PB   ROE(%) 

    亿元人民币   2019E 2020E   2019E 2020E   2019E 2020E 

建筑                       

中国建筑* 601668.SH 2,313 
 

5.7 5.2 
 

0.8 0.7 
 

14.5 14.2 

中国中铁* 601390.SH 1,473 
 

6.8 6.0 
 

0.7 0.7 
 

10.9 11.2 

隧道股份* 600820.SH 201 
 

8.8 8.2 
 

0.9 0.8 
 

10.2 10.2 

中国铁建 601186.SH 1,274 
 

6.1 5.5 
 

0.7 0.6 
 

11.4 11.6 

中国中冶 601618.SH 622 
 

8.6 7.7 
 

0.7 0.7 
 

8.4 8.9 

中国电建 601669.SH 748 
 

8.6 7.8 
 

0.8 0.8 
 

9.7 10.2 

上海建工 600170.SH 330 
 

9.9 8.6 
 

1.1 1.0 
 

10.8 11.6 

龙元建设 600491.SH 102 
 

8.5 7.0 
 

0.9 0.8 
 

10.7 11.9 

苏交科 300284.SZ 85 
 

11.1 9.0 
 

1.8 1.5 
 

15.8 16.7 

山东路桥 000498.SZ 57 
 

7.6 6.6 
 

1.0 0.9 
 

13.6 14.0 

金螳螂 002081.SZ 264 
 

10.7 9.1 
 

1.7 1.5 
 

15.9 16.1 

东方园林 002310.SZ 144 
 

6.5 6.3 
 

0.9 0.8 
 

13.6 12.5 

精工钢构 600496.SH 58 
 

15.5 11.4 
 

1.1 1.1 
 

7.3 9.3 

中国化学 601117.SH 298 
 

11.3 9.1 
 

0.9 0.8 
 

7.7 8.9 
 

资料来源：Wind，太平洋证券研究院 

 

图表 2：建筑公司股价表现 

股票名称 代码 市值 绝对表现（%） 
1年内相对表现  

(%) 

    亿元人民币 1日 1周 1月 3月 1年 年初至今 相对大盘 

建筑                   

中国建筑* 601668.SH 2,313 0.5 (2.1) (13.9) (8.6) (33.5) (3.3) (27.4) 

中国中铁* 601390.SH 1,473 0.2 (1.5) (12.2) (8.5) (13.7) (7.7) (7.6) 

隧道股份* 600820.SH 201 (0.5) (2.1) (13.3) (8.5) (11.4) 1.9 (5.3) 

中国铁建 601186.SH 1,274 (0.1) (5.2) (18.7) (12.1) (2.5) (13.7) 3.6 

中国中冶 601618.SH 622 (0.3) (0.7) (15.7) (2.9) (20.0) (3.5) (13.9) 

中国电建 601669.SH 748 0.2 (1.6) (15.1) (4.9) (20.6) 0.6 (14.5) 

上海建工 600170.SH 330 (1.9) (3.6) (2.4) 10.4 1.4 22.4 7.5 

龙元建设 600491.SH 102 (0.1) 0.1 (13.3) (6.7) (23.1) (1.2) (17.0) 

苏交科 300284.SZ 85 (1.1) (21.8) (25.4) (15.0) (14.6) (15.4) (8.5) 

山东路桥 000498.SZ 57 (0.6) (2.7) (19.0) (6.6) (8.4) 1.2 (2.3) 

金螳螂 002081.SZ 264 (0.4) (2.6) (10.7) (4.1) (21.5) 21.7 (15.4) 

东方园林 002310.SZ 144 (0.4) (5.6) (25.7) (28.2) (64.2) (22.7) (58.1) 

精工钢构 600496.SH 58 0.6 (3.6) (13.4) 9.7 (7.3) 21.8 (1.2) 

中国化学 601117.SH 298 0.0 2.5 (7.1) 4.1 (22.4) 12.7 (16.3) 
 

资料来源：Wind，太平洋证券研究院 
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重点图表 

 

图表 3：高速公路分省规划里程 

 
2017里程（公里） 2020目标（公里） 

全国 136,449 171,727 

华北地区 20,447 28,958 

北京市 1,013 1,200 

天津市 1,248 1,450 

河北省 6,531 9,000 

山西省 5,335 7,258 

内蒙古 6,320 10,050 

东北地区 11,843 13,429 

辽宁省 4,212 4,429 

吉林省 3,119 4,000 

黑龙江 4,512 5,000 

华东地区 31,120 35,788 

上海市 829 900 

江苏省 4,688 5,188 

浙江省 4,154 4,800 

安徽省 4,673 5,200 

福建省 5,039 6,000 

江西省 5,916 6,300 

山东省 5,821 7,400 

中南地区 33,594 41,660 

河南省 6,523 7,800 

湖北省 6,252 7,500 

湖南省 6,419 7,000 

广东省 8,347 11,000 

广西区 5,259 7,000 

海南省 795 1,360 

西南地区 20,739 26,092 

重庆市 3,023 3,500 

四川省 6,821 8,000 

贵州省 5,835 8,000 

云南省 5,022 6,000 

西藏区 38 592 

西北地区 18,706 25,800 

陕西省 5,279 6,000 

甘肃省 4,016 7,300 

青海省 3,223 5,000 

宁夏区 1,609 2,000 

新疆区 4,578 5,500 
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资料来源：各省规划文件，太平洋证券研究院 

 

图表 4：铁路分省规划里程 

 
2017里程（公里） 2020目标（公里） 

全国 126,970 162,734 

华北地区 27,567 32,300 

北京市 1,264 1,500 

天津市 1,149 1,500 

河北省 7,162 8,500 

山西省 5,317 6,400 

内蒙古 12,675 14,400 

东北地区 17,191 19,914 

辽宁省 5,915 6,496 

吉林省 5,044 5,918 

黑龙江 6,232 7,500 

华东地区 23,378 32,442 

上海市 465 500 

江苏省 2,816 4,466 

浙江省 2,624 4,000 

安徽省 4,275 6,300 

福建省 3,191 5,000 

江西省 4,280 5,000 

山东省 5,726 7,176 

中南地区 24,800 31,022 

河南省 5,415 7,000 

湖北省 4,216 5,500 

湖南省 4,745 5,822 

广东省 4,201 5,500 

广西区 5,191 6,000 

海南省 1,033 1,200 

西南地区 14,749 18,856 

重庆市 2,166 2,500 

四川省 4,832 6,000 

贵州省 3,285 4,000 

云南省 3,682 5,000 

西藏区 785 1,356 

西北地区 19,284 28,200 

陕西省 4,972 6,500 

甘肃省 4,664 7,200 

青海省 2,349 2,500 

宁夏区 1,352 2,000 

新疆区 5,947 10,000 
 

资料来源：各省规划文件，太平洋证券研究院 
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图表 5：分城市轨道交通运营里程及目标 

（公里） 2017年底运营 2018年底运营 2020目标 

全国 5,033 5,761 10,116 

华北 889 968 1,905 

北京 685 713 1,177 

天津 175 227 513 

石家庄 28 28 72 

太原 - - 49 

呼和浩特 - - 51 

包头 - - 42 

东北 410 449 691 

沈阳 123 128 150 

大连 182 181 299 

长春 82 118 119 

吉林 - - 21 

哈尔滨 23 22 102 

华东 1,698 1,942 3,489 

上海 732 785 800 

南京 364 393 540 

苏州 138 165 359 

无锡 56 56 119 

常州 - - 54 

南通 - - 60 

徐州 - - 67 

杭州 104 115 197 

宁波 75 75 100 

绍兴 - - 41 

温州 - - 205 

合肥 52 52 166 

淮安 20 20 50 

芜湖 - - 47 

马鞍山 - - 41 

福州 25 25 148 

厦门 30 30 152 

南昌 49 49 82 

济南 - - 81 

青岛 54 178 182 

中南 1,251 1,435 2,607 

郑州 137 137 167 

洛阳 - - 41 

武汉 251 348 408 

宜昌 - - 125 

长沙 67 67 260 

广州 365 464 520 

深圳 298 298 597 

东莞 38 38 165 
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佛山 34 22 102 

中山 - - 91 

珠海 9 9 25 

南宁 53 53 107 

西南 635 766 1,148 

重庆 264 313 410 

成都 269 330 460 

贵阳 13 34 90 

昆明 89 89 188 

西北 150 201 276 

西安 89 123 198 

兰州 61 61 36 

乌鲁木齐 - 17 42 
 

资料来源：中国城市轨道交通协会，公开资料整理，太平洋证券研究院 

 

图表 6：近期发改委批复华中地区重点项目 

项目名称 批复时间 总投资（亿元） 

郑州市城市轨道交通第三期 2019/03 1,139 

湖北鄂州民用机场 2019/01 321 

武汉市城市轨道交通第四期 2018/12 1,297 
 

资料来源：发改委，太平洋证券研究院 

 

 

图表 7：发改委每季度批复重点项目投资额  图表 8：发改委每季度批复长三角重点项目投资额 

 

 

 

资料来源：发改委，太平洋证券研究院 
 

资料来源：发改委，太平洋证券研究院 
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图表 9：长三角一体化建设重要时间节点 

时间 事件 

2018/07 《长三角地区一体化发展三年行动计划（2018-2020 年）》下发 

2018/11 进博会期间习主席明确表态将长三角一体化发展上升为国家战略 

2019/01 三省一市签署《长三角地区市场体系一体化建设合作备忘录》 

2019/01 上海国资委公告长三角协同优势产业基金成立 

2019/01 上海大都市圈规划正式启动 

2019/03 2019两会政府报告再次明确长三角一体化为国家战略，并要求编制规划纲要 
 

资料来源：政府公开信息整理，太平洋证券研究院 

 

图表 10：2018H2 发改委批复长三角轨道交通项目 

项目名称 投资额（亿元） 里程（公里） 

苏州城市轨道交通第三期建设规划（2018-2023） 368 164 

调整杭州市城市轨道交通第三期 2017-2022建设规划 560 68 

上海城市轨道交通第三期建设规划 2018-2023 2,983 286 

江苏沿江城市群城际铁路近期规划 2,317 1,063 
 

资料来源：发改委，太平洋证券研究院 

 

项目跟踪 

图表 11：上市公司公告签约项目 

公司 项目 项目类型 投资额（亿元） 

中铝国际 启点• 科技城建设项目 (EPC) EPC 32.7 

宏润建设 上海城行置业有限公司 EPC 3.2 

蒙草生态 第十四届全国冬运会主场馆周边绿化提升改造工 程 PPP 项目 PPP 4.3 

粤水电 广东（潭洲）国际会展中心二期及配套项目Ⅲ包 B 标段施工 EPC 3.6 

东珠生态 龙马潭主城区雨污分流项目及截污支管建设项目 EPC 41.2 

中化岩土 东西城市轴线（成渝高速公路收费站-龙泉驿区界） EPC 26.0 
 

资料来源：Wind，太平洋证券研究院 
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图表 12：官方建筑业 PMI  图表 13：基建投资累计同比增速 

 

 

 

资料来源：wind，太平洋证券研究院 
 

资料来源：wind，太平洋证券研究院 

 

 

图表 14：六大央企新签订单合计累计同比增速  图表 15：房地产新开工及竣工累计同比增速 

 

 

 
资料来源：公司资料，太平洋证券研究院 

 
资料来源：统计局，wind，太平洋证券研究院 
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图表 16：分省固定资产投资累计同比增速（截止 2019 年 4 月） 

 
资料来源：Wind，太平洋证券研究院 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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