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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 141 

行业总市值(百万元) 1351572.87 

行业流通市值(百万元) 997379.93 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 

相关报告 

<<【中泰传媒-周观点】关注优质国企

及高景气度行业个股>>2019.05.26 

<<【中泰传媒 深度报告】中国电影：

国字号电影龙头，兼具稳定性与弹

性>>2019.05.21 

<<【中泰传媒-周观点】在线视频付费

用户增长缘何分化？优质独占内容供

给是关键！>>2019.05.19 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

芒果超媒 43.4

0 

0.92 1.16 1.46 1.71 47 37 30 25 1.30 未评级 

            

            

            

            

备注 盈利预测取自 wind一致预期 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 事件： 

 1）芒果超媒公告完成 20 亿配套募资，中国人寿资管和中移资本控股

（中国移动下属子公司）以 34.93 元/股的分别获配 1145.1474 万股和

4580.5897万股，对应金额为4亿和16亿，占比总股本1.21%和4.37%，

锁定期为 12 个月，新增股份上市日期为 2019 年 5 月 30 日。募集资金

将用于快乐阳光实施芒果TV版权库扩建项目和云存储及多屏播出平台

项目。 

 2）华为视频和腾讯视频签署合作协议，腾讯视频将以专区形式入驻华

为视频 APP，通过华为视频即可浏览腾讯视频所有内容，会员互通。 

 

 点评：移动流量红利末期，内容+渠道结合，在线视频网站加强与其他

流量渠道端合作实现互惠共赢。 

 根据 IDC 数据，华为智能手机 2018 年出货量为 2.06 亿部，排名全球

第三，同比增长 33.6%，2019 年一季度出货量为 5910 万部，超越苹

果升至全球第二，目前在全球共计有超过 5 亿部智能终端。腾讯视频以

及此前芒果 TV 与华为视频均达成合作，以专区的形式入驻，实现会员

互通，在增加华为视频内容丰富度的同时，依托华为智能终端超 5 亿受

众，在线视频端也拓展了用户触及面，实现共赢。 

 芒果超媒此次配套募资中国移动入股，成为第二大股东。一方面可以在

IPTV、OTT 业务上开展合作（芒果 TV），中国移动拥有宽带用户 1.68

亿户，魔百和用户 9681 万；另一方面在内容运营，尤其是与咪咕公司

在内容方面的合作，具有业务互补效应，芒果 TV 可以通过咪咕视频分

发内容，最大限度触达移动 7.226 亿的 4G 用户，移动亦可通过与芒果

TV 的合作，增加咪咕内容丰富度，更多的转化其用户为咪咕视频受众，

咪咕视频在 2018 年世界杯期间全场景观看达到 43 亿人次。 

 

 优质内容持续供给仍是视频网站核心竞争力，在此基础上拓展与第三方

流量渠道的合作，实现会员转化，提升收入。视频网站的核心竞争力还

是在于优质内容的持续供给，这势必要求平台在内容端的投入不断加

大，与第三方合作拓宽用户面，可以让优质内容触达更多受众，增加会

员转化，提高市占率，增加会员收入。 

 

 从 2019 年一季度表现来看，爱奇艺与芒果 TV 更为出色。根据极光大
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数据的 app 渗透率数据统计来看，芒果 tv 渗透率环比增长 12.7%，爱

奇艺也增长了 2%，而腾讯视频仅为 0.2%，优酷录得负增长。从 DAU

数据来看，腾讯视频、优酷 2019Q1 DAU 环比有所下滑，爱奇艺、芒

果 tv 均有小幅增长。 

 

 投资建议：建议关注芒果超媒，20 亿配套募集资金到位，募集资金将

用于快乐阳光实施芒果 TV版权库扩建项目和云存储及多屏播出平台项

目，丰富平台版权库。公司强大内容制作能力+资金支持，有助于进一

步拓展会员和广告规模，进一步增强芒果 TV 竞争力。 

 

 风险提示：1）政策风险：内容端存在较大不确定性；2）行业竞争激烈，

存在用户转化低于预期的风险；3）广告收入不达预期风险。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失
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证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形

式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或

修改。 

 

 

 


