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行业初步企稳，关注个股事件催化 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点报告 日期：2019 年 05月 27日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

市场初步企稳，重点关注细分行业优质龙头股及子行业事件催

化。沪深 300 指数周度跌幅达 1.50%，申万计算机行业下跌

0.11%，走势排名全市场第 3位。建议投资者规避主题性个股，

重点关注细分行业优质龙头股及子行业事件催化。 

投资要点： 

⚫ 华为已注册通过“华为鸿蒙”商标，预计最快秋季登场：

近日，谷歌方面宣布，已停止与华为相关的部分业务往

来，包括旗下智能手机操作系统。华为有自研操作系统

代号为 Project Z，名称为鸿蒙。鸿蒙系统对安卓系统

的兼容性如何，安卓是否会通过底层技术使得华为无法

兼容，将成为决定华为鸿蒙系统生与死的绝对核心。 

⚫ 估值回落至十年均值附近：本周 5 个交易日申万计算机

行业成交额达 2,182.02 亿元，平均每日成交 436.40 亿

元，周成交额小幅回升，结束连续两个月下跌。从估值

情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年低点

37.6 倍反弹至 50.71 倍，行业估值回归过去 2008 年至

2018年十年均值水平。 

⚫ 上涨个股数增多：本周计算机行业 203只个股中，90 只

个股上涨，113 只个股下跌，上涨股票数占比 44.33%，

较上周 17.24%大幅提升。 

⚫ 投资建议：行业初步企稳，关注个股行情。近期大盘持

续调整带动行业风险偏好回落，行业估值回归历史均值

附近。本周板块初步企稳，建议投资者规避主题性个股，

重点关注细分行业优质龙头股及子行业事件催化。 

风险因素：商誉减值风险、技术推进不达预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 华为已注册通过“华为鸿蒙”商标，预计最快秋季登场 

近日，谷歌方面宣布，已停止与华为相关的部分业务往来，包括旗下智能手机操作系

统，华为将失去对谷歌安卓操作系统的更新访问权限，只能使用开源版本。消息一出，

华为的另一个“备胎”也浮出水面，从目前流出的消息来看，华为自研操作系统代号

为Project Z，名称为鸿蒙。今日，有媒体在国家知识产权商标局网站发现，华为公司

已经申请通过了“华为鸿蒙”商标，申请日期是2018年8月24日，专用权限期从2019

年5月14日到2029年5月13日。（中关村在线） 

点评：华为始终坚持使用与培养自己的芯片，其自主操作系统打通了手机、电脑、平

板、电视、汽车、智能穿戴等各个领域，还将兼容安卓应用和所有Web应用。但鸿蒙

系统对安卓系统的兼容性如何，安卓是否会通过底层技术使得华为无法兼容，将成为

决定华为鸿蒙系统生与死的绝对核心。 

 

1.2 阿里云PolarDB发布更新，支持Oracle等数据库一键迁移上云 

阿里云在北京召开媒体见面会，宣布阿里云PolarDB发布重大更新，提供传统数据库

一键迁移上云能力，可以帮助企业将线下的MySQL、PostgreSQL和Oracle等数据库轻

松上云，最快数小时内迁移完成。此外，产品还具备三大亮点，满足企业在数字时代

海量的数据存储需求：1、单实例规格最大达88核710GB；2、业内最快单节点读写速

度100万QPS；3、实现三份数据存储实时同步0延迟。除性能领先外，云上数据库成本

也低于传统数据库，不到后者的1/6。（OFweek） 

点评：阿里云PolarDB发布重大更新，主要是针对授权费用贵、硬件成本高、架构与

运维复杂、迁移难度大等问题，实现了一键快速迁移，并提供云上的完整生态服务,

体现了云计算在商业方面的快速发展及广泛运用，同时也为云原生数据库取代传统

数据库的趋势埋下伏笔。 

 

1.3 联想集团拟投资3亿美元在深圳设厂，生产新IT设备孵化产品 

联想集团在全球供应链大会上宣布，将在深圳投资3亿美元建设一座新的智能工厂。

联想集团全球供应链高级副总裁关伟接受澎湃新闻记者采访时表示，新工厂将是一

座综合性的工厂，与武汉工厂和合肥工厂构成铁三角，目前为止联想产品90%都在中

国制造，10%由海外的工厂来完成。（中关村在线） 

点评：今年4月，联想集团正式宣布了“3S战略”，即围绕智能物联网、智能基础架构、

行业智能持续发力，引领和赋能智能化变革，联想全球供应链则是“3S战略”的先锋。

从供应链安全的角度上，在深圳设厂可以与另外两家工厂相互备份，使得供应链更为

安全。 

 

2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

本周市场呈震荡下跌走势，计算机行业表现较为抗跌。本周市场呈震荡下跌走势，沪

深300指数周度跌幅达1.50%，创业板指跌幅为2.37%，申万计算机行业仅下跌0.11%，

走势排名全市场第3位，表现较为抗跌。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 
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资料来源：Wind、万联证券研究所 

年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第五，超额收益明显。申万

计算机行业累计上涨27.51%，在申万一级28个行业中排名第五位，沪深300上涨19.37%，

超额收益明显。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子行业周涨跌情况 

申万二级计算机行业连续五周下跌。计算机设备行业下跌 0.60%，计算机应用行业微

涨 0.03%。2019 年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨 26.87%，计算机应用行

业上涨 27.67%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 
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资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已从 2018年低点 37.6倍反弹至 50.71倍，

行业估值回归过去 2008年至 2018年十年均值水平。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

-0.60 

0.03 

-1

0

计算机设备 计算机应用

26.87 27.67 

0

5

10

15

20

25

30

35

计算机设备 计算机应用

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45
50
55
60
65
70
75
80
85
90
95

100
105
110
115
120
125

2
0

0
8

-0
1

-0
4

2
0

0
8

-0
3

-2
8

2
0

0
8

-0
6

-2
7

2
0

0
8

-0
9

-2
6

2
0

0
8

-1
2

-3
1

2
0

0
9

-0
3

-2
7

2
0

0
9

-0
6

-2
6

2
0

0
9

-0
9

-3
0

2
0

0
9

-1
2

-3
1

2
0

1
0

-0
3

-2
6

2
0

1
0

-0
6

-2
5

2
0

1
0

-0
9

-3
0

2
0

1
0

-1
2

-3
1

2
0

1
1

-0
3

-2
5

2
0

1
1

-0
6

-2
4

2
0

1
1

-0
9

-3
0

2
0

1
1

-1
2

-3
0

2
0

1
2

-0
3

-3
0

2
0

1
2

-0
6

-2
9

2
0

1
2

-0
9

-2
8

2
0

1
2

-1
2

-2
8

2
0

1
3

-0
3

-2
9

2
0

1
3

-0
6

-2
8

2
0

1
3

-0
9

-3
0

2
0

1
3

-1
2

-2
7

2
0

1
4

-0
3

-2
8

2
0

1
4

-0
6

-2
7

2
0

1
4

-0
9

-3
0

2
0

1
4

-1
2

-3
1

2
0

1
5

-0
3

-2
7

2
0

1
5

-0
6

-2
6

2
0

1
5

-0
9

-3
0

2
0

1
5

-1
2

-3
1

2
0

1
6

-0
3

-2
5

2
0

1
6

-0
6

-2
4

2
0

1
6

-0
9

-3
0

2
0

1
6

-1
2

-3
0

2
0

1
7

-0
3

-3
1

2
0

1
7

-0
6

-3
0

2
0

1
7

-0
9

-2
9

2
0

1
7

-1
2

-2
9

2
0

1
8

-0
3

-3
0

2
0

1
8

-0
6

-2
9

2
0

1
8

-0
9

-2
8

2
0

1
8

-1
2

-2
8

2
0

1
9

-0
3

-2
9

2
0

1
9

-0
4

-0
4

2
0

1
9

-0
4

-1
2

2
0

1
9

-0
4

-1
9

2
0

1
9

-0
4

-2
6

2
0

1
9

-0
4

-3
0

2
0

1
9

-0
5

-1
0

2
0

1
9

-0
5

-1
7

2
0

1
9

-0
5

-2
4

PE(TTM) 2008年至2018年均值

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 8 页 

 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业关注度小幅回升。本周 5 个交易日申万计算机行业成交额达 2,182.02亿元，平

均每日成交 436.40亿元，周成交额小幅回升，结束连续两个月下跌。 

图表6：申万计算机行业周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

本周计算机行业 203 只个股中，90 只个股上涨，113 只个股下跌，上涨股票数占比

44.33%。行业涨幅前五的公司分别为：湘邮科技（+38.00%）、京天利（+24.55%）、创

意信息（+22.92%）、网达软件（+16.96%）、启明信息（+14.71%）；行业跌幅前五的公

司分别为：索菱股份（-18.41%）、朗科科技（-16.60%）、思维列控（-15.09%）、新晨

科技（-14.91%）、迪威讯（-14.37%）。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 
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3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

本周多伦科技发布公告，中标徐州市公安局机动车驾驶人驾驶技能考试系统及监管系

统建设项目设备，中标价为 1,428.00 万元。 

图表9：计算机行业重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

合同中标及

对外投资 
05月22日 

多伦科技

（603528） 

关于与徐州市公安局签订机动车驾驶人驾驶技能考试系统及监管

系统建设项目合同的公告。公司收到徐州市公安局发出的中标通

知书，确认公司为机动车驾驶人驾驶技能考试系统及监管系统建

设项目设备的中标单位，中标价为1,428.00万元。 

其他 05月21日 
天玑科技 

（300245） 

关于控股股东、实际控制人协议转让公司部分股份暨权益变动的

提示性公告。控股股东、实际控制人陆文雄先生签署了《股权转让

协议》 ，拟将其所持有的公司26,255,000股股份（占公司总股本

的8.38%） 协议转让给裕龙资本。公司的控股股东将由陆文雄先

生变更为裕龙资本，实际控制人将由陆文雄先生变更为苏博先生。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

市场初步企稳，关注个股行情。近期大盘调整带动行业风险偏好回落，行业性估值修

复暂告一段落。本周市场初步企稳，建议投资者后期关注个股及子行业事件催化。 

 

5、风险提示 

商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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