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英国电信运营商 EE 宣布 6 月 5G 商用，国内 5G 建设有望提速 

通信行业周报 2019 年第 19 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌1.02%，深圳成指下跌2.48%，沪深300指数下跌

1.5%，通信（申万）指数下跌1.96%，跑输沪深300指数。通信行业分板块

看，通信设备（申万）下跌1.63%，通信运营（申万）下跌4.04%，通信子

板块相对沪深300指数均未获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 英国电信运营商EE宣布，即将开启英国首个5G商用服务。 

2) 1-4月我国移动互联网累计流量达351亿GB，同比增长122.2%。 

 公司重要公告 

1) 亨通光电，关于参与云南联通“双百行动”综合改革项目的公告。 

2) 万隆光电，关于对外投资的进展公告。 

3) 意华股份，关于关联交易处于筹划阶段的提示性公告。 

4) 科信技术，关于投资设立香港子公司的公告。 

5) 富通鑫茂，控股子公司出售资产公告。 

6) 中富通，关于项目中标的提示性公告。 

7) 天邑股份，中标候选人公示的提示性公告。 

 周策略建议 

英国电信运营商EE宣布6月5G商用，国内5G建设有望提速。5月22日，

英国电信运营商EE宣布将于5月30日在英国六个城市开通其5G服务，开启

英国首个5G商用网络。随着英国宣布5G商用，截止目前已经有美国、韩国、

英国三国实现5G商用，海外5G商用提速将倒逼国内5G建设进程的加快。

虽然短期国内通信行业受到“华为事件”的扰动，但是从中长期看，5G资

本开支的景气周期已经开启，未来三到五年板块估值有望持续提升，建议

关注烽火通信（600498.SH）、光迅科技（002281.SZ）。 

  风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期，行业应用发展不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 1.02%，深圳成指下跌 2.48%，沪深 300指数下跌 1.5%，

通信（申万）指数下跌 1.96%，跑输沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信设

备（申万）下跌 1.63%，通信运营（申万）下跌 4.04%，通信子板块相对沪深

300 指数均未获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，通信行业（申万）下跌 1.96%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 14

位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，涨幅前五的股票是实达集团、东方通信、恒宝股份、东信和平、七一

二;跌幅前五的股票为亚联发展、深南股份、新海宜、北讯集团、吴通控股。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

600734.SH 实达集团 31.84  002316.SZ 亚联发展 (27.69) 

600776.SH 东方通信 21.06  002417.SZ 深南股份 (23.36) 

002104.SZ 恒宝股份 10.49  002089.SZ 新海宜 (22.73) 

002017.SZ 东信和平 9.93  002359.SZ 北讯集团 (22.64) 

603712.SH 七一二 8.11  300292.SZ 吴通控股 (17.50) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 5 月 24 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整

体法，剔除负值）为 34.25 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.74。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 英国电信运营商 EE 宣布，即将开启英国首个 5G 商用服务 

5 月 22 日，英国电信运营商 EE、宣布将于 5 月 30 日在英国六个城市开通其 5G

服务，开启英国首个 5G 商用网络。EE 的 5G 服务将于 5 月 30 日率先在伦敦、曼彻

斯特、爱丁堡等英国 6 大城市上线。后续将以每月超过 100 个 5G 站点的建设速度，

2019 年内完成 1500 个 5G 站点部署，新增 10 个城市的 5G 覆盖。华为是 EE 的供

应商之一。 

点评：随着英国宣布 5G 商用，截止目前已经有美国、韩国、英国三国实现 5G

商用，海外 5G 商用提速将倒逼国内 5G 建设进程的加快。虽然短期国内通信行业受
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到“华为事件”的扰动，但是从中长期看，5G 资本开支的景气周期已经开启，未来

三到五年板块估值有望持续提升，建议关注烽火通信（600498.SH）、光迅科技

（002281.SZ）。 

 

2.2. 1-4 月我国移动互联网累计流量达 351 亿 GB，同比增长 122.2% 

5 月 24 日，工信部公布了我国电信业务使用情况。1-4 月，移动互联网累计流量

达 351 亿 GB，同比增长 122.2%；其中通过手机上网的流量达到 349 亿 GB，同比

增长 125.8%，占移动互联网总流量的 99.6%。4 月当月户均移动互联网接入流量

（DOU）达到 7.32GB，同比增长 110.2%。 

点评：流量需求激增，呈现指数级增长趋势，刺激运营商信息基建投资。数据流

量的持续增长对运营商的承载网和无线网都构成压力，运营商有积极的动力投资基础

网络建设，长期驱动行业的资本开支增长，建议关注中心通讯（000063.SZ）、烽火

通信（600498.SH）。 

 

3. 公司重要公告  

3.1. 亨通光电，关于参与云南联通“双百行动”综合改革项目的公告 

2019 年 1 月，公司与亚锦科技、中电兴发（以下统称“合作方”）成功通过中国

联通比选，成为云南联通“双百行动”综合改革计划合作方。2019 年 5 月 17 日，公

司与云南联通、亚锦科技、中电兴发签署《中国联合网络通信有限公司云南省分公司

“双百行动”综合改革合作协议》，合作内容涉及云南联通接入网资产建设投资、设

立云南省级运营公司和创新业务平台、云南联通委托承包运营合作等方面。云南联通

“双百行动”综合改革是主动引入民营资本和民营企业促力发展的重要变革。公司积

极参与云南联通“双百行动”综合改革合作项目，满足中国联通要求云南联通落地实

施的“全程全网”业务需求，不断完善省级、州市运营的核心网、接入网等系统建设，

深入移动通信运营业务领域，充分发挥公司光通信全产业链的优势，实现“产品研发

制造”与“运营服务”双擎发展，并协同公司网络设计与优化、大数据、网络安全等

业务发展，促进公司通信运营业务盈利水平持续增长。 

 

3.2. 万隆光电，关于对外投资的进展公告 

公司拟用自有或自筹资金 840 万元购买深圳科创所持有的英脉通信 30%的股权

(对应英脉通信注册资本出资额 840 万元)(以下简称“本次股权转让”)；于前述股权

转让之同时，公司拟用自有或自筹资金 1,200 万元认购英脉通信 1,200 万元的新增

注册资本(以下简称“本次增资”，本次增资与本次股权转让合称“本次投资”）。本次

投资完成后，公司将持有英脉通信 51%的股权(对应英脉通信注册资本出资额 2,040
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万元)，英脉通信将成为公司的控股子公司。近日，评估机构北京中企华资产评估有

限责任公司已完成对标的公司的评估工作，根据北京中企华资产评估有限责任公司出

具的中企华评报字(2019)第 3538 号《杭州万隆光电设备股份有限公司拟购买股权涉

及的东莞英脉通信技术有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》，本次交易的

评估基准日为 2019 年 1 月 31 日，在本次交易的评估基准日，标的公司采用资产基

础法评估得到的股东全部权益评估价值为 2,869.10 万元。根据前述评估结果，评估

报告所确定的标的公司评估价值高于 2,800 万元，故本次股权转让对价不做调整，确

定为 840 万元。 

 

3.3. 意华股份，关于关联交易处于筹划阶段的提示性公告 

为进一步提高公司资产质量，增强核心竞争能力和持续盈利能力，温州意华接插

件股份有限公司拟收购乐清意华新能源科技有限公司的控股权,并于 2019 年 5 月 19

日签署了《股权收购意向协议书》。本公司已对标的公司进行了初步了解，但因与交

易对方就交易细节还需进一步洽谈，考虑到洽谈需要时间，可能致使本次交易事项难

以保密，为维护广大投资者利益，公司董事会决定在本次交易筹划阶段发布提示性公

告。此次发布提示性公告后，双方将继续就交易细节进一步洽谈，本公司将继续推进

尽职调查工作，并就标的实际情况对本次投资做出论证，履行董事会、股东大会审批

程序，并及时披露该事项的后续进展公告。 

 

3.4. 科信技术，关于投资设立香港子公司的公告 

深圳市科信通信技术股份有限公司（以下简称“公司”）为了更好地开拓海外业

务、加强国际市场的交流合作、深化公司战略布局、进一步提高公司综合竞争实力和

未来持续发展动力，公司拟以自有资金 1000 万港币在香港特别行政区投资设立全资

子公司。本次对外投资事项已经 2019 年 5 月 20 日召开的公司第三届董事会 2019

年第三次会议审议通过，本事项无须提交股东大会审议。公司本次拟在香港设立全资

子公司是为落实公司战略的具体措施，一方面，有利于公司整合海外资源，进一步拓

展国际业务，提高综合竞争能力，为股东创造价值，促进公司长期持续发展；另一方

面，香港是全球重要的国际金融中心和贸易中心，作为连接中国内地与国际市场的纽

带，公司可以充分利用独特的区位优势，加快公司国际化发展进程。本次对外投资事

项不存在损害上市公司及股东利益的情形，在短期内对公司的财务状况和经营成果无

重大影响。 

 

3.5. 富通鑫茂，控股子公司出售资产公告 

根据天津富通鑫茂科技股份有限公司（以下简称“公司”）与长飞光纤光缆股份

有限公司（以下简称“长飞公司”）、天津长飞鑫茂光通信有限公司签署的《关于天津

长飞鑫茂光通信有限公司之资产转让与减资协议》（以下简称“《资产转让与减资协
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议》”）的相关内容，长飞公司和/或其指定的其在天津成立的全资子公司拟购买公司

控股子公司天津长飞鑫茂光通信有限公司”（以下简称“光纤公司”，长飞公司持有其

49%股份）位于天津滨海高新区华苑产业园区（环外）海泰创新五路 6 号的包括土

地、厂房、生产设备等在内的资产（“目标资产”）以下简称“本次交易”），本次交易

价格预计不超过 18,500 万元。目标资产的作价将以 2019 年 4 月 30 日为评估基准

日，由具有证券、期货业务资格的资产评估机构经评估后的价值为基础，各方根据评

估结果，协商一致后确定目标资产的转让价款。本次交易的目是为了妥善解决公司与

长飞公司合资经营到期的相关问题，以满足公司与长飞公司各自经营与发展战略的需

要，符合双方的利益。本次交易不存在损害公司及股东利益的情况，交易预计收益 800

万元左右。本次交易后，公司光纤产能将出现阶段性的减少。 

 

3.6. 中富通，关于项目中标的提示性公告 

中国联通采购与招标网于近日发布《 2019-2020 年中国联通广西宽带维护、集

客响应、网管监控、宽带装移机综合代维服务采购公开招标项目 中标候选人公示》。

中富通集团股份有限公司（以下简称“公司”）为该项目第一中标候选人，预计公司

中标金额为 13554.74 万元（不含税）。本次新中标 2019-2020 年 广西联通综合代

维集中采购项目，有助于公司夯实现有主营业务，有望与华南地区现有业务产生管理、

人员上的协同，有利于提高公司业务利润率。本次中标系公司上市后加强市场拓展、

提高业务服务等综合实力的集中体现，为后续经营发展提供有力保障。 

 

3.7. 天邑股份，中标候选人公示的提示性公告 

2019 年 5 月 23 日，中国电信阳光采购网外部门户网站发布了《中国电信 2019

年千兆网关集中采购第二次招标中标候选人公示》，四川天邑康和通信股份有限公司

（以下简称“公司”）为上述项目的中标候选人。上述公示的项目属于公司的主营业

务，千兆网关为公司未来主营产品之一，本次招标为中国电信千兆网关产品首次集中

采购。随着技术发展和用户需求的不断提升，千兆网关产品将大规模运用，后续公司

若能顺利中标并签订合同，将对公司未来经营业绩产生促进作用；上述项目的履行不

影响公司经营的独立性。 

 

4. 周策略建议 

英国电信运营商 EE 宣布 6 月 5G 商用，国内 5G 建设有望提速。5 月 22 日，

英国电信运营商 EE 宣布将于 5 月 30 日在英国六个城市开通其 5G 服务，开启英国

首个 5G 商用网络。随着英国宣布 5G 商用，截止目前已经有美国、韩国、英国三国

实现 5G 商用，海外 5G 商用提速将倒逼国内 5G 建设进程的加快。虽然短期国内通

信行业受到“华为事件”的扰动，但是从中长期看，5G 资本开支的景气周期已经开
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启，未来三到五年板块估值有望持续提升，建议关注烽火通信（600498.SH）、光迅

科技（002281.SZ）。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期， 

行业应用发展不及预期。 

 



   

 9 请务必阅读报告末页的重要声明 

通信行业周报 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所

有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具

体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

投资评级说明 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属国联证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附属

机构（以下统称“国联证券”）。未经国联证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、内

容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为国联证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券不因收件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我

们认为可靠的已公开资料，但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，

不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定

需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目

的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后

果，国联证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦

不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，国联证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告

意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国联证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国联证券的资产

管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，国联证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资

银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到国联证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性

的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

分公司机构销售联系方式 

无锡 

国联证券股份有限公司研究所 

江苏省无锡市太湖新城金融一街 8 号国联金融大厦 9 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

上海 

国联证券股份有限公司研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 
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地区 姓名 固定电话 

北京 管峰 010-68790949-8007 

上海 刘莉 021-38991500-831 

深圳 薛靖韬 0755-82560810 

 


