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本期行情回顾： 

2019 年 5 月 3 日至 2019 年 5 月 17 日，沪深 300 指数收于 3648.76 点，下跌

6.76%，电子（申万）指数收于 2419.77 点，下跌 9.31%，落后上证综指 2.94

个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 26。 

本期内容摘要： 

 行业动态： 

 ICinsights：华为海思超过 MTK，成为亚洲最大 Fabless 

 芯盟科技与爱普科技签署联合开发新型计算-存储一体化人工智能芯片合作协

议 

 鸿海打造“铁三角” 加速布局 MicroLED 

 核心观点： 

据台湾媒体报道，Micro LED 显示技术突破量产关卡蓄势待发，三星大尺

寸 Micro LED 显示器下半年即将进入量产阶段。此外，台系供应链也已经在加

速中小尺寸Micro LED新品布局，相关产品除了以电视为主的大尺寸面板以外，

还有包括可穿戴设备、车载设备在内的小尺寸设备。 

与 OLED 相比，Mini LED 多以 HDR、异型显示器等背光源应用和显示屏

应用为诉求，在良率、成本、节能效果和显示性能等方面也具备优势。而 Micro 

LED 作为 Mini LED 的下一步方案，随着核心技术的逐渐成熟和成本的下降，

其商业化步伐逐步加快。Micro LED 技术是指在一个芯片上集成的高密度微小

尺寸的 LED 阵列，每一个像素可定址、单独由 TFT 驱动点亮，像素点距离在微

米级。相对 OLED 屏，Micro LED 屏具有发光效率高（相较 OLED 节电 50％以上）、

清晰度高（30μm灯珠间距，手机 PPI 达到 800＋）、亮度高、对比度好等优势，

适用于可穿戴设备（户外高亮度＋节电）应用。 

根据中国产业信息网数据显示，我国穿戴设备2017年出货量达5370万台，

同比增长 30%，成为全球第一，占全球出货总量的 40%。2017 年中国市场可穿

戴产品 ASP（平均售价）仅为 98.7 美元，同期美国市场 ASP 达到 210.4 美元。

2017 年中国可穿戴设备市场产值将超过 260 亿元人民币。预计到 2022 年我国

可穿戴设备市场规模将达 607 亿元左右。 

三安光电正积极布局 Micro LED，并申请 27 项 Micro LED 专利。聚积于

2017 年获得三星供应商评鉴，与三星联手开发 Micro LED 技术，在 2020 年抢

攻 Micro LED 市场，可长期关注。 

风险提示：整体经济下行，增速不及预期 

行业投资评级 中性 

电子（申万） 2419.77 

 

基础数据 

上证综指 2882.30 

流通 A股市值

（亿元） 
11609.70 

PE（TTM） 29.88x 

PB（LF） 2.54x 

 

近一年行业与上证综指走势对比图 

 

资料来源：Wind、中航证券金融研究所 
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一、电子板块行情回顾 

1.1 电子指数与申万一级行业、上证综指、深证成指、沪深 300 指数对比 

2019 年 5月 3 日至 2019 年 5 月 17 日，沪深 300 指数收于 3648.76 点，下跌 6.76%，电子（申万）

指数收于 2419.77 点，下跌 9.31%，落后上证综指 2.94 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 26。 

图表 1：申万一级行业涨跌排名 

 
资料来源：Wind、中航证券金融研究所 

 

图表 2：本期电子板块涨跌情况及指数对比 

  2019/5/3 2019/5/17  

代码 简称 上期收盘价 本期收盘价 指数涨跌幅 

801080.SI 电子（申万） 2668.27 2419.77 -9.31% 

000001.SH 上证综指 3078.34 2882.30 -6.37% 

399001.SZ 深证成指 9674.53 9000.19 -6.97% 

000300.SH 沪深 300 3913.21 3648.76 -6.76% 

 

资料来源：Wind, 中航证券金融研究所 
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图表 3：电子指数与上证综指、深证成指、沪深 300 周涨跌幅走势对比 

 

资料来源：Wind、中航证券金融研究所 

 

1.2 其他市场走势 

近期国外电子指数结束了上扬趋势，出现拐点向下，这与近期中美贸易摩擦的逐步升温有着很大

关联。另外此前鸿海董事长郭台铭在接收记者采访时也袒露计划将深圳天津部分生产线转移高雄并持

续主攻 AI方向，这也对产业链造成一定影响。 

图表 4：费城半导体指数 VS.标普 500 图表 5：台湾资讯科技指数 VS.台湾加权指数 

 
 

资料来源：Wind、中航证券金融研究所 资料来源：Wind、中航证券金融研究所 
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1.3 本期电子板块个股表现 

本期电子个股多数呈上涨趋势。表现前五只股票分别为大港股份（87.04%）、康强电子（26.01%）、

金运激光（21.06%）、宏达电子（17.38%）、晓程科技（15.07%）；表现后五只股票分别为得邦照明（-23.23%）、

三安光电（-23.66%）、欧菲科技（-29.74%）、恒久科技（-30.09%）以及奥瑞德（-39.94%）。 

图表 6：本期电子板块表现前五位 

代码 股票简称 本期收盘价 
区间涨跌幅

（%） 

区间换手率

（%） 
市盈率 市净率 

002077.SZ 大港股份 5.48 87.04 127.76 -4.73 1.88 

002119.SZ 康强电子 11.34 26.01 89.37 36.83 4.95 

300220.SZ 金运激光 26.83 21.06 22.17 545.42 16.16 

300726.SZ 宏达电子 18.76 17.38 54.65 31.84 5.48 

300139.SZ 晓程科技 10.42 15.07 162.46 90.58 2.91 

资料来源：Wind, 中航证券金融研究所 

 

图表 7：本期电子板块表现后五位 

代码 股票简称 本期收盘价 
区间涨跌幅

（%） 

区间换手率

（%） 
市盈率 市净率 

603303.SH 得邦照明 14.29 -23.23 29.83 23.23 1.73 

600703.SH 三安光电 13.06 -23.66 21.54 21.45 1.86 

002456.SZ 欧菲科技 12.07 -29.74 53.20 -30.57 2.76 

002808.SZ 恒久科技 18.58 -30.09 88.21 104.37 4.38 

600666.SH 奥瑞德 3.38 -39.94 25.65 -2.25 3.99 

资料来源：Wind, 中航证券金融研究所 
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二、本期新闻动态 

 ICinsights：华为海思超过 MTK，成为亚洲最大 Fabless 

IC Insights 宣布将于本月晚些时候发布其 5 月更新至 2019 年 McClean 报告。本次更新包括

对 1Q19 IC 行业市场结果的讨论，今年剩余时间的最新季度预测，以及前 25 家 1Q19 半导体供应商

的展望。本研究公告涵盖了排名前 15 位的 1Q19 半导体供应商。根据 IC Insights 的报告显示，排

名前 15 的排名包括一家纯粹的代工厂（TSMC）和四家无晶圆厂公司。如果台积电被排除在前 15

名之外，台湾无晶圆厂供应商联发科（17.1 亿美元）将排在第 15 位。由此看来，在 2019 年第一

季度，将台积电排除在前 15 名之外的情况下，华为海思（13 名）销售额已超过 MTK（15 名），成

为了亚洲最大半导体供应商。 

http://www.semiinsights.com/s/electronic_components/23/36929.shtml 

 

 芯盟科技与爱普科技签署联合开发新型计算-存储一体化人工智能芯片合作协议 

嘉兴海宁市, 中国2019年5月17日 ── 芯盟科技有限公司和爱普科技股份有限公司今天签

署了合作协议，在突破性计算-存储一体化架构的基础上, 开发新型人工智能 (AI) 加速器芯片。 

爱普科技将提供内存设计, 芯盟科技将开发和推广“芯盟”品牌下的计算-存储一体化 AI 加速器芯

片产品。此外, 两家公司还同意签署一项多年知识产权和产品授权协议, 芯盟科技将使用爱普科技

的知识产权（IP）开发芯盟科技 AI加速器芯片产品。 本协议使芯盟科技能够利用爱普科技的存储

技术开发其创新的计算-存储一体化 AI 加速器芯片。 芯盟科技将为全球系统客户提供计算-存储一

体化 AI 加速器芯片、模块和系统方案平台支持。 

http://www.semiinsights.com/s/electronic_components/23/36925.shtml 

 

 鸿海打造“铁三角” 加速布局 MicroLED 

据台湾地区经济日报报道称，鸿海集团积极布局新世代显示技术，旗下台、美两地事业动起来。

台湾由荣创、光鋐、帆宣等转投资打造“铁三角”，并透过荣创进行多国专利布局；美国方面，转

投资新创公司 eLux 已掌握 Micro LED 相关专利，威州厂也传出不排除未来布局 OLED 或 Micro LED
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生产线。 

https://lights.ofweek.com/2019-04/ART-220018-8440-30323569.html 

 

三、重要公告  

 横店东磁（002056.SZ）: 2018 年度权益分派实施公告 

本公司 2018 年年度权益分派方案为：公司现有总股本 1,643,600,000 股，扣除本公司通过回

购专用证券账户持有的股份24,120,327股，对本公司现有可予分配股份1,619,479,673股之股东，

每 10 股派 1.491894 元人民币现金（含税；扣税后，通过深股通持有股份的香港市场投资者、QFII、

RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每 10 股派 1.342705 元；持有首发后限售股、

股权激励限售股及无限售流通股的个人股息红利税实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得

税，待个人转让股票时，根据其持股期限计算应纳税额。 

 

 万润科技（002654.SZ）：关于控股子公司获得国家高新技术企业证书的公告 

深圳万润科技股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司广东中筑天佑美学灯光有限公司

（以下简称“中筑天佑”）于近日收到广东省科学技术厅、广东省财政厅、国家税务总局广东省税

务局联合颁发的《高新技术企业证书》，证书编号 GR201844001677，发证日期为 2018 年 11 月 28

日，有效期三年。 

 

 飞荣达（300602.SZ）：关于签订拟以现金收购昆山市中迪新材料技术有限公司 36%股权意向性协议

的公告 

深圳市飞荣达科技股份有限公司于2019年5月15日与昆山市中迪新材料技术有限公司及股东

刘伟德、杨幸生签署了《关于以现金收购昆山市中迪新材料技术有限公司 36%股权之意向性协议》，

拟以自有资金收购昆山市中迪新材料技术有限公司 36%的股权。根据当前对标的公司业务、财务及

团队情况的初步评估，标的公司 36%的股权交易对价不低于人民币 2,880 万元。最终交易价格以具

有证券从业资格的评估机构对标的公司截至交易基准日（另行协商确定）进行评估而出具的评估报

告确定的评估值为依据，由交易双方协商确定。 
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 三德科技（300515.SZ）:2018 年年度权益分派实施公告 

本公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 202,060,000 股为基数，向全体股东

每 10 股派发现金 1.000000 元人民币（含税；扣税后，QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人

和证券投资基金每 10 股派 0.900000 元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的个

人股息红利税实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股

期限计算应纳税额。 

 

 长盈精密（300115.SZ）:关于拟对外投资设立全资子公司的公告 

为适应未来业务发展的需要，深圳市长盈精密技术股份有限公司拟在深圳投资设立全资子公司

深圳市长盈氢能动力技术有限公司，注册资本为 10,000 万元。2019 年，氢能首次被明确写入政府

工作报告。公司于 2016 年 9 月参股上海氢源动力，该公司主要研发氢燃料电堆，长盈精密则主要

承担所需的金属极板的研发任务，基本掌握了氢燃料电池金属极板的关键技术，且形成了研发和生

产所需要的设备配置、工艺条件和相关技术开发的人才团队。 

 

 大华股份(002236.SZ):公开发行可转换公司债券预案 

根据相关法律法规规定并结合公司财务状况和投资计划，本次拟发行可转换公司债券募集资金

总额不超过人民币 48亿元（含 48 亿元），即发行不超过 4,800 万张（含 4,800 万张）债券，具体

发行数额提请公司股东大会授权公司董事会在上述额度范围内确定。本次发行的可转换公司债券每

张面值为人民币 100 元，按面值发行。 

 

 天华超净(300390.SZ):2018 年年度权益分派实施公告 

公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 344,547,500 股为基数，向全体股东每

10 股派 1.50 元人民币现金（含税；扣税后，QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投

资基金每 10 股派 1.35 元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的个人股息红利税

实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股期限计算应纳

税额。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

莫崇康，SAC执业证书号：S0640517080002，清华大学航空工程硕士。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的

研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。 

 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资

损失的书面或口头承诺均为无效。  

 

中航证券金融研究所自 2018 年底，作为中航资本军民融合研究中心，专注军工产业及军民融合研究，重点

研究国内外主要军工集团、上市公司发展及资本运作，致力于提供专业军工投研服务。    
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