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Micro LED 渐行渐近，美禁令继续发酵 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌1.02%，创业板指下跌2.37%，电子（申万）指数下跌

2.76%。本周涨幅前五的股票是康强电子、鸿远电子、恒铭达、富满电子和

长电科技；跌幅靠前的是大港股份、*ST瑞德、韦尔股份、深南电路以及飞

荣达。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）处于26.22倍，相

对于全部A股（非金融）的溢价比为1.37。 

 行业重要动态 

1） BOE 武汉 10.5 代线厂房建成； 

2） 财政部公布最新集成电路设计和软件产业税收减免政策。 

 公司重要公告 

飞荣达、木林森等发布高管减持预披露公告； 

华东科技发布董事辞职公告； 

领益智造发布限售股解禁公告； 

紫光国微发布筹划重大资产重组公告 

超华科技发布控股股东减持完成公告； 

 周策略建议 

本周，电子（申万）指数下跌2.76%，子板块中半导体跌幅依旧最小，下跌

0.86%。据LED inside研究数据，2022年Micro LED显示的市场销售额将达

到6.94亿美元，2025年市场规模将达到29亿美元，主要原因是2020年后

Micro LED将引入到AR/VR和大尺寸显示器应用中，其中大尺寸显示器产

值接近20亿美元，占全部应用的60%。同时，随着技术的提升和成本的下

降，Micro LED还将有望快速扩展到可穿戴/可植入器件、AR/VR/MR、光通

讯/光互联、医疗探测、智能车灯、空间成像等多个领域。目前全球Micro LED

的开发机构已经超过140余家，除国外的索尼、三星、苹果、谷歌，国内企

业三安光电、京东方、华星光电都在Micro LED方向进行布局。建议关注三

安光电（600703.SH）、京东方A（000725.SZ）。本周美国对华为的禁令

继续发酵，多个国际厂商和组织表示暂停和华为合作，我们认为在此事件

的催化下，将加速芯片及软件国产替代进程，实现自主可控，建议关注国

内半导体各领域领军企业。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 1.02%，创业板指下跌 2.37%，电子（申万）指数下跌 2.76%。

子板块中半导体下跌 0.86%，电子元器件下跌 2.72%，光学光电子下跌 1.45%，电

子设备与制造下跌 5.03%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 27 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 20，处于中下游。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是康强电子、鸿远电子、恒铭达、富满电子和长电科技；跌

幅靠前的是大港股份、*ST 瑞德、韦尔股份、深南电路以及飞荣达。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

002119.SZ 康强电子 42.00 002077.SZ 大港股份 (25.17) 

603267.SH 鸿远电子 20.83 600666.SH *ST 瑞德 (22.66) 

002947.SZ 恒铭达 18.23 603501.SH 韦尔股份 (15.59) 

300671.SZ 富满电子 18.04 002916.SZ 深南电路 (14.14) 

600584.SH 长电科技 14.49 300602.SZ 飞荣达 (13.00) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 5 月 24 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 26.22 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.37。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 BOE 武汉 10.5 代线厂房建成 

5 月 21 日，在武汉临空港经开区的京东方（BOE）10.5 代液晶显示生产线项目，

现代化厂房已经建设完成，当日工艺设备正在搬入。总投资 460 亿元的京东方 10.5

代液晶显示生产线项目，总建筑面积 142 万平方米，主要生产 65 和 75 英寸，分辨

率 8K 和 4K 液晶显示面板。 

点评：作为国内面板龙头厂商，京东方 2019Q1 液晶电视面板出货量位居全球第

一。而从需求端来看，超高清、智能电视等应用的渗透将拉动大尺寸面板的需求；同

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

200%

220%

15

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

2
0
1

6
-0

5
-2

4

2
0
1

6
-0

6
-2

4

2
0
1

6
-0

7
-2

4

2
0
1

6
-0

8
-2

4

2
0
1

6
-0

9
-2

4

2
0
1

6
-1

0
-2

4

2
0
1

6
-1

1
-2

4

2
0
1

6
-1

2
-2

4

2
0
1

7
-0

1
-2

4

2
0
1

7
-0

2
-2

4

2
0
1

7
-0

3
-2

4

2
0
1

7
-0

4
-2

4

2
0
1

7
-0

5
-2

4

2
0
1

7
-0

6
-2

4

2
0
1

7
-0

7
-2

4

2
0
1

7
-0

8
-2

4

2
0
1

7
-0

9
-2

4

2
0
1

7
-1

0
-2

4

2
0
1

7
-1

1
-2

4

2
0
1

7
-1

2
-2

4

2
0
1

8
-0

1
-2

4

2
0
1

8
-0

2
-2

4

2
0
1

8
-0

3
-2

4

2
0
1

8
-0

4
-2

4

2
0
1

8
-0

5
-2

4

2
0
1

8
-0

6
-2

4

2
0
1

8
-0

7
-2

4

2
0
1

8
-0

8
-2

4

2
0
1

8
-0

9
-2

4

2
0
1

8
-1

0
-2

4

2
0
1

8
-1

1
-2

4

2
0
1

8
-1

2
-2

4

2
0
1

9
-0

1
-2

4

2
0
1

9
-0

2
-2

4

2
0
1

9
-0

3
-2

4

2
0
1

9
-0

4
-2

4

2
0
1

9
-0

5
-2

4

全部A股(非金融) SW电子 板块估值均值

相对溢价（右轴） 相对溢价均值（右轴）



   

 5 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

时由于价格持续下跌，韩厂或有部分产能关停或转产。我们预计未来随着供需比的逐

步修复，面板价格将开始企稳，有助于面板厂商盈利能力的改善，建议关注龙头京东

方。 

 

2.2 财政部公布最新集成电路设计和软件产业税收减免政策 

财政部 5 月 22 日消息，为支持集成电路设计和软件产业发展，财政部发布集成

电路设计和软件产业企业所得税政策的公告，在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起

计算优惠期，第一年至第二年免征企业所得税，第三年至第五年按照 25%的法定税

率减半征收企业所得税，并享受至期满为止。 

点评：我们认为集成电路产业投资规模大，回报周期长，可持续的优惠政策有利

于行业可持续发展；同时在贸易摩擦反复的背景下，加大集成电路产业扶持力度，实

现 IC 产业自主可控也迫在眉睫。建议关注国内半导体各领域领军企业。 

 

3 公司重要公告 

3.1 华东科技董事辞职 

陈宽义先生由于工作调整原因，申请辞去公司副董事长及董事会下属专门委员会

相关职务，辞职后，不再担任公司任何职务。 

3.2 紫光国微筹划重大资产重组 

公司正在筹划以发行股份购买资产的方式收购间接控股股东紫光集团有限公司

下属控股公司紫光联盛 100%股权事项，预计本次交易涉及的金额将达到重大资产重

组的标准，亦构成关联交易。 

3.3 乾照光电高管减持计划预披露 

公司于近日收到高级管理人员蔡海防先生、张先成先生、刘兆先生、牛兴盛先生、

刘文辉先生、郑元新先生、彭兴华先生出具的《关于股份减持计划的告知函》，拟合

计减持不超过 1450000 股。 

3.4 飞荣达董事、高管减持计划预披露 

公司董事、副总经理邱焕文先生，董事会秘书、副总经理王燕女士，副总经理刘

毅先生，副总经理石为民先生，财务总监蓝宇红女士及总工程师张全洪先生，计划自

公告之日起十五个交易日后的 6 个月内以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过

406,500 股（占本公司总股本比例 0.1327%）。 

3.5 苏州固锝董事、高管减持计划预披露 

公司董事、副总裁兼董事会秘书滕有西先生目前持有公司股份 755,580 股，占公
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司总股本 0.1038%，计划在本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内通过证券交

易所集中竞价交易方式减持公司股份合计不超过 100,000股，占公司总股本 0.0137%。 

3.6 圣邦股份高管减持计划预披露 

公司高级管理人员林明安先生预计自公告之日起十五个交易日后的六个月内以

集中竞价方式减持本公司股票，减持数量合计不超过 62,074 股，占公司总股本的

0.078%。 

3.7 木林森董事、高管减持计划预披露 

持本公司股份的公司董事兼财务总监易亚男女士及高级管理人员赖爱梅女士计

划在本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集中竞价方式或大宗交易方式减

持其所持有的本公司股份，合计减持不超过 1,098,000 股，占总股本比例 0.09%。 

3.8 领益智造限售股解禁 

公司本次解除限售股份的数量为 159,172,117 股，占公司股份总数 2.33%。本次

限售股可上市流通日为 2019 年 5 月 28 日（星期二）。 

3.9 超华科技控股股东减持计划完成 

截至本公告披露日，公司控股股东、实际控制人之一梁俊丰先生本次减持计划的

减持数量已过半，同时本次减持计划已完成。梁俊丰先生从上一次披露权益变动报告

书之日起至本次减持后，梁俊丰先生累计减持比例为 3.50%。 

 

4 周策略建议 

本周，电子（申万）指数下跌 2.76%，子板块中半导体跌幅依旧最小，下跌 0.86%。

据 LED inside 研究数据，2022 年 Micro LED 显示的市场销售额将达到 6.94 亿美元，

2025 年市场规模将达到 29 亿美元，主要原因是 2020 年后 Micro LED 将引入到

AR/VR 和大尺寸显示器应用中，其中大尺寸显示器产值接近 20 亿美元，占全部应用

的 60%。同时，随着技术的提升和成本的下降，Micro LED 还将有望快速扩展到可穿

戴/可植入器件、AR/VR/MR、光通讯/光互联、医疗探测、智能车灯、空间成像等多

个领域。目前全球 Micro LED 的开发机构已经超过 140 余家，除国外的索尼、三星、

苹果、谷歌，国内企业三安光电、京东方、华星光电都在 Micro LED 方向进行布局。

建议关注三安光电（600703.SH）、京东方 A（000725.SZ）。 

三安光电（600703.SH）：公司是国内成立最早、规模最大、品质最佳的全色系超

高亮度发光二极管外延及芯片产业化生产基地，目前市占率近 30%。公司加强研发并

严控生产成本，同时向上游布局材料气体，向下游布局行业应用，全产业链布局多方

位提升产品毛利率和盈利能力。同时，公司募集资金投入化合物半导体领域，从事

GaAs 射频芯片和 GaN 功率芯片的生产，将建 30 万片/年 6 寸的 GaAs 产线和 6 万片

/年 6 寸的 GaN 产线。公司化合物半导体业务参与的客户设计案达 263 个，有 19 个
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芯片通过性能验证，部分客户开始出货，已经形成销售收入。公司立足 LED，发展化

合物半导体将持续受益国家半导体产业进口替代需求。 

京东方 A（000725.SZ）：公司已经成为全球面板行业的领军企业。2018 年京东

方显示屏出货量全球第一，五大主流显示屏市占率均位列全球第一。从供需的角度来

看，越来越多的手机面板使用 OLED 显示屏，而大尺寸显示屏 LCD 面板依然是主流

产品。拥有更多高世代线的京东方将补齐大尺寸端产品线，提升高阶产品的占比，抢

占高端市场，并进一步提升公司的整体盈利能力。同时公司凭借自身技术和资金实力，

大力布局 OLED。公司的成都第六代柔性 AMOLED 产线已实现量产，而绵阳第六代

柔性 AMOLED 产线也将于 2019 年投产。公司在 OLED 领域量产进度仅次于韩国厂

商，未来有望率先受益于行业快速成长的红利，推动公司持续增长。 

本周美国对华为的禁令继续发酵，多个国际厂商和组织表示暂停和华为合作，我

们认为在此事件的催化下，将加速芯片及软件国产替代进程，实现自主可控。本周为

支持集成电路设计和软件产业发展，财政部发布集成电路设计和软件产业企业所得税

政策的公告，政策明确依法成立且符合条件的相关企业，将继续享受此前“两免三减

半”的所得税优惠。我们认为集成电路产业投资规模大，回报周期长，可持续的优惠

政策有利于行业可持续发展；同时在贸易摩擦反复的背景下，加大集成电路产业扶持

力度，实现 IC 产业自主可控也迫在眉睫。建议关注国内半导体各领域领军企业。封

测领域长电科技（600584.SH），存储领域兆易创新（603986.SH），CIS 芯片领域韦

尔股份（603501.SH），打印机芯片领域纳思达（002180.SZ），功率半导体领域扬杰

科技（300373.SZ）。 

5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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