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水处理市场集中度创新高，关注优质龙头 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（05/20-05/24）沪指收报2853.0点，周跌幅为1.02%，公用事业（申

万Ⅰ）跌幅为0.96%。个股方面，科融环境、天瑞仪器等涨幅居前，中金

环境、ST科林等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

水处理市场集中度创新高，CR10占据38%。经过多年发展，我国水处理领

域的集中度得到了明显提升，CR10市场集中度由14年的20%提升至目前的

38%，集中度的提升将带来企业竞争力、技术水平、服务效率的提高，以

及产业的升级换代，优质龙头企业将更具竞争力。2018年全国新增筹建餐

厨垃圾项目投资34亿。根据《“十三五”全国城镇生活垃圾无害化处理设

施建设规划》要求，到“十三五”末力争新增餐厨垃圾处理能力3.44万吨/

日，城市基本建立餐厨垃圾回收和再生利用体系，未来餐厨处置的市场空

间将进一步扩大。北京通州51亿农村污水治理项目获批。目前，水环境治

理工作由分散进行逐步向流域、区域协同以及城乡一体化转变，长江流域，

渤海入海口以及各地城镇农村一体化项目推进迅速，利好水环境治理市场

释放。 

 周策略建议 

水处理市场集中度再创新高，CR10已占据38%的市场份额，优质龙头公司

在订单获取、项目推进以及后续运营上的优势愈发明显。同期，水环境治

理模式正由分散进行逐步过渡到流域、区域协同以及城市农村一体化，带

动了水质市场的大单频出，未来一段时间水环境市场仍将保持较高景气度。

虽然目前板块受大盘影响调整较大，我们认为未来仍可以从业绩的主线继

续把握机会。监测板块（地表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深

入推进）、垃圾处理（中小城市的垃圾处理需求仍然旺盛叠加在手订单持

续推进）、危废处置（清废行动持续叠加“响水事件”带来的危废处置需

求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大叠加“响水事件”带来的受

污染用地改造的治理需求提升）在行业景气度仍然较高的背景下，业绩驱

动力仍将维持，持续看好相关公司在该领域的表现。我们建议中长期关注

先河环保（300137.SZ）、理工环科（002322.SZ）、高能环境（603588.SH）、

瀚蓝环境（600323.SH）等。  

 风险提示内容 

政策力度不达预期、订单需求不达预期、宏观经济下行、系统性风险 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（05/20-05/24）沪指收报 2853.0 点，周跌幅为 1.02%，公用事业（申万Ⅰ）

跌幅为 0.96%。个股方面，科融环境、天瑞仪器等涨幅居前，中金环境、ST 科林等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅 
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来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅  图表 7：电力子行业一年涨跌幅 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅  图表 9：本周各子行业涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

300152 科融环境 13.42% 300145 中金环境 -15.83% 

300165 天瑞仪器 11.90% 002499 ST 科林 -14.26% 

300362 天翔环境 10.03% 300021 大禹节水 -12.81% 

300187 永清环保 4.92% 600526 ST 菲达 -7.93% 

600388 龙净环保 3.52% 600167 联美控股 -7.90% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

水处理市场集中度创新高，CR10 占据 38%。 

根据 E20 研究院最新数据统计，截至 2018 年，全国城镇（包括设市城市、县城，

不包含建制镇）的污水处理市场化比例达 45%，污水处理能力逾 19 万吨/日，市政

污水市场化占比 51%。 

经过多年发展，我国水处理领域的集中度得到了明显提升，CR10 市场集中度由

14 年的 20%提升至目前的 38%，集中度的提升将带来企业竞争力、技术水平、服务

效率的提高，以及产业的升级换代，优质龙头企业将更具竞争力，建议积极关注。 

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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2018 年全国新增筹建餐厨垃圾项目投资 34 亿。 

据前瞻产业研究院统计，2018 年全国餐厨垃圾产生量超过 1 亿吨，仅 2018 年

我国已披露的新增筹建的餐厨垃圾处理项目达 44 个，项目投资金额共计 34.34 亿元。 

根据《“十三五”全国城镇生活垃圾无害化处理设施建设规划》要求，到“十三

五”末力争新增餐厨垃圾处理能力 3.44 万吨/日，城市基本建立餐厨垃圾回收和再生

利用体系，未来餐厨处置的市场空间将进一步扩大，建议积极关注。 

北京通州 51 亿农村污水治理项目获批。 

近日，涉及北京通州 2 个乡镇、22 村的农村生活污水治理项目获批，总投资达

51.24 亿元。项目将为三个标段，包括截污管网铺设、新建一体化提升泵站、污水处

理站以及生态修复等。 

随着通州黑臭水体的治理和河道生态修复的实施，将加快城镇农村污水治理，缓

解因污水排放引起的城市周边环境恶化和水体恶化。目前，水环境治理工作由分散进

行逐步向流域、区域协同以及城乡一体化转变，长江流域，渤海入海口以及各地城镇

农村一体化项目推进迅速，利好水环境治理市场释放，建议积极关注。 

3 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

华测检测 5.22 授予期权 

公司于 2019 年 5 月 20 日召开第四届董事会第二十七次会议，

审议并通过了《关于向激励对象授予股票期权的议案》，公司董

事会认为公司 2019 年股票期权激励计划规定的股票期权授予

条件已经成就，同意向 9 名激励对象授予 470 万份股票期权，

授予日为 2019 年 5 月 20 日。本次激励计划授予的激励对象总

人数 9 人，激励对象包括公司任职的董事、高级管理人员、核

心管理人员；行权价格为 9.23 元/股；有效期为股票期权授予日

起至所有股票期权行权或注销之日止，最长不超过 48 个月。 

盈峰环境 5.22 股权转让 

公司于 2019 年 5 月 20 日召开第八届董事会第二十八次临时会

议，会议以 7 票同意、0 票反对、0 票弃权的表决结果审议通过

《关于拟转让子公司部分股权的议案》，会议同意公司将所持有

浙江上风高科专风实业有限公司不超过 45%的股权分别拟转让

给专风实业的管理层曹国路先生、李德义先生、绍兴和盈企业

管理合伙企业（有限合伙），专风实业整体估值 3.5 亿元，假设

出售 45%的股权将作价 15,750 万元。本次交易完成后，公司

持有专风实业不低于 55%股权。 

迪森股份 5.22 调整价格 

公司将“迪森转债”（债券代码：123023）转股价格为由调整前

的 7.39 元/股调整为 7.19 元/股，转股价格调整起始日期为 2019

年 5 月 27 日，“迪森转债”转股期为 2019 年 9 月 27 日至 2025

年 3 月 20 日。 

雪迪龙 5.22 恢复转股 
公司因实施 2018 年度权益分派方案，根据《北京雪迪龙科技股

份有限公司公开发行可转换公司债券募集说明书》及相关规定，
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公司可转换公司债券（债券简称：迪龙转债；债券代码：128033）

于 2019 年 5 月 14 日起暂停转股。根据规定，迪龙转债将于本

次权益分派股权登记日后的第一个交易日即自 2019 年 5 月 23

日起恢复转股。 

天翔环境 5.22 终止减持 

公司于 2019 年 5 月 20 日收到东海瑞京-瑞龙 11 号出具的《关

于终止减持计划的告知函》，鉴于公司及大股东被立案调查，根

据《深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人

员减持股份实施细则》对大股东减持股份的相关规定结合其对

市场的判断，东海瑞京-瑞龙 11 号决定终止本次减持计划。 

三聚环保 5.22 解除质押 

公司近日接到公司控股股东北京海淀科技发展有限公司的通

知，获悉海淀科技将其持有的公司 62,599,998 股份办理了解除

质押业务。 

先河环保 5.23 转让股份 

公司子公司广州市云景信息科技有限公司注册资本为人民币

1000 万元，公司持有其 47.12%股权。公司拟将持有广州云景

47.12%的股权以人民币 1500 万元的价格转让给李毓勤。本次

交易完成后，公司不再持有广州云景股权，本次股权转让将导

致公司合并报表范围变更。 

高能环境 5.23 签订协议 

公司近日与山东大成农化有限公司、沈阳化工研究院设计工程

有限公司签订《山东大成农化有限公司第二期土壤修复项目 A-2

区 土 壤 及 地 下 水 修 复 工 程 承 包 合 同 》、 合 同 金 额 为

136,750,000.00 元，合同周期为 320 天。 

双良节能 5.23 解锁上市 

根据《双良节能系统股份有限公司 2018 年限制性股票激励计划

（草案）》的相关规定，截止 2019 年 5 月 8 日，2018 年限制

性股票激励计划首次授予限制性股票锁定期已届满，自 2019

年 5 月 29 日起，首次获授限制性股票的激励对象第一期解锁的

限制性股票可上市流通。本次解锁股票数量为 612 万股。 

博世科 5.24 引进战投 

公司拟引进国有战略投资者广西环保产业投资集团有限公司，

并与其签署了《战略合作框架协议》。双方旨在遵守互惠共赢的

战略目标基础之上，通过股权投资、业务深度合作等方式建立

长期战略合作关系。 

兴蓉环境 5.25 项目中标 

根据徐州政府采购网（http://www.ccgp-xuzhou.gov.cn/）2019

年 5 月 23 日发布的《沛县水务局沛县供水 PPP 项目（增加投

资部分）单一来源采购预中标结果公示》，成都市兴蓉环境股份

有限公司被确定为预中标社会资本，沛县 PPP 项目（增加投资

部分）约为 9.56 亿元，主要包括以下内容沛县第二地表水厂项

目，总投资约 2.49 亿元以及 13 个建制镇污水处理厂管工程。 

伟明环保 5.25 对外投资 

公司于 2019 年 5 月 26 日上午召开第五届董事会第二十一次会

议，审议通过《关于投资吉林省蛟河市垃圾焚烧发电项目和生

物质热电联产项目的议案》，同意批准公司投资、建设、运营蛟

河固废项目和蛟河生物质项目，并在项目所在地设立项目公司，

项目公司的注册资本不超过 9,000 万元；批准以自有资金不超

过 15,000 万元投资于本项目；同意授权管理层可以根据蛟河生

物质项目实际经营需要，另行设立项目公司实施；同意授权管

理层根据本项目建设进度在出资额度内分期出资，自有资金投

入与投资总额差额部分通过项目公司向商业银行申请贷款等借

款方式解决，并签署后续融资协议；同意授权管理层与政府部

门签署后续法律文件。2019 年 5 月 26 日，公司与吉林省蛟河
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4 策略跟踪 

水处理市场集中度再创新高，CR10 已占据 38%的市场份额，优质龙头公司在订

单获取、项目推进以及后续运营上的优势愈发明显。同期，水环境治理模式正由分散

进行逐步过渡到流域、区域协同以及城市农村一体化，带动了水质市场的大单频出，

未来一段时间水环境市场仍将保持较高景气度。虽然目前板块受大盘影响调整较大，

我们认为未来仍可以从业绩的主线继续把握机会。监测板块（地表水监测的快速放量

以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处理（中小城市的垃圾处理需求仍然旺盛叠

加在手订单持续推进）、危废处置（清废行动持续叠加“响水事件”带来的危废处置

需求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大叠加“响水事件”带来的受污染用地

改造的治理需求提升）在行业景气度仍然较高的背景下，业绩驱动力仍将维持，持续

看好相关公司在该领域的表现。我们建议中长期关注先河环保（300137.SZ）、理工

环科（002322.SZ）、高能环境（603588.SH）、瀚蓝环境（600323.SH）等。 

5 风险提示 

1、政策力度不达预期 

2、订单需求不达预期 

3、宏观经济下行 

4、系统性风险 

 

市城市管理行政执法局签署《蛟河市垃圾焚烧发电项目特许经

营协议》，与吉林省蛟河市人民政府签署《蛟河市生物质热电联

产项目招商引资合同书》。 

三聚环保 5.25 限售上市 

本次解锁的限制性股票数量为 15,690,364 股，占目前公司总股

本的 0.6675%；实际可上市流通的限制性股票数量为

10,890,515 股，占目前公司总股本的 0.4633%，本次解锁的限

制性股票的上市流通日为 2019 年 5 月 30 日（星期四）。 

来源：Wind，国联证券研究所 
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