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[Table_Summary] 核心观点 

事件：近日，中国石油化工集团有限公司原董事长傅成玉在上海衍

生品市场论坛发表了题为《中国要把能源安全掌握在自己手中》的

演讲。根据相关新闻报道，该篇演讲主要强调了两个观点，1）短

期内应该通过自己上产、加大对外合作等方式保障国内石油供应、

规避潜在风险；2）在战略和长远上，要在 10-15 年内实现国内能源

80%以上自给自足。 

点评：1、国内稳油增气是短期内的最直接措施。2018 年，我国石

油对外依存度 69.8%，绝大多数来自中东（如沙特、伊拉克等）、安

哥拉、俄罗斯、巴西、美国等；我国天然气对外依存度 45.3%，其

中 LNG 主要来自澳大利亚、卡塔尔等，管道气主要来自缅甸、中

亚以及俄罗斯。在当前复杂的国内外环境下，除了对外加大国际合

作外，国内自身“稳油增气”是短期内最直接且有效的措施。我们

认为，老旧油田的稳产增产、页岩气大力上产以及海洋油气大力开

发是 3 个主要方向，由此直接对应油气田增产作业量及相关设备需

求量增长、页岩气开发作业量及相关设备需求量爆发以及海上作业

工作上量。再加上从 2018 年开始国内市场对民营企业的进一步开

放，体系内及民营油服、设备公司都将受益。我们认为，2018-2020

年是国内上产爆发增长期，2021-2025 仍有望稳定增长、整个体量

维持高位。 

2、大力发展新能源是能源自主的核心。实现能源自主、控制能源

风险是我国的长期战略目标，除了要增加一次能源（如页岩气）产

量、提高一次能源利用效率（如超超临界火力发电），更重要的增

量还是来自于新能源能源占比。2018 年，我国风电、光伏合计占能

源消费比例 3.6%，还有很大提升潜力。随着技术进入、成本下降，

风电、光伏平价上网已在眼前，有望推动先进产能的建设，带来相

关设备需求。 

投资建议：我们继续看好国内 2018-2020 年的页岩气上产周期带来

的油服、设备需求增长、看好保障油气消费对储输设施的建设需求、

看好光伏平价上网推动先进产能扩产带来的相关设备需求，建议关

注杰瑞股份、中油工程、捷佳伟创。  

风险提示：国内页岩气开发进度低于预期；光伏装机量提升情况低

于预期的风险等。 
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