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资料来源：Wind 

 稀土战略高度再度获得重视，供需格局改善中 

稀土行业动态点评 
稀土战略高度再度获得重视，供需格局改善中 

5 月 20 日，习近平总书记在江西赣州实地调研相关稀土企业；5 月 28 日，
发改委有关负责人表示如果有谁想利用出口稀土所制造的产品反用于遏制
打压中国发展，那么稀土主要产地“赣南原中央苏区人民、中国人民都会
不高兴的”。中国已计划从 6 月 1 日起对美国进口稀土产品征收 5-25%关
税，我们认为有望抬升国内轻稀土价格，当前轻稀土价格已接近成本线，
全球供给增加成为压制价格的主要因素。中重稀土受到缅甸封关进口矿下
滑的影响供给持续减少，价格持续上涨。我们看好稀土供需格局的持续改
善，建议关注稀土和磁材企业。 

 

习总书记考察赣州稀土企业，就推动产业发展做出重要指示 

5 月 20 日，习近平总书记在江西赣州实地调研相关稀土企业，并就推动稀
土产业可持续发展做出重要指示。5 月 28 日，发改委有关负责人回应关于
中国是否会将稀土作为武器反制美方打压问题，表示如果有谁想利用出口
稀土所制造的产品反用于遏制打压中国发展，那么稀土主要产地“赣南原
中央苏区人民、中国人民都会不高兴的”；我们坚持稀土资源优先服务国内
需要，也愿意满足各国对于稀土资源的正当需求。据美国地质调查局，中
国稀土在全球的资源量占比约 80%，18 年产量占比约 71%。稀土是我国
的战略资源，尤其是中重稀土作为高科技产业的添加剂具有不可替代性。 

 

18 年我国从美进口稀土矿 2.75 万吨，对美征税有望抬升国内轻稀土价格 

自 16 年国内稀土供给侧改革以来，行业供给收缩，我国进口稀土逐步增加，
缅甸是最大的进口来源，以中重稀土为主；澳大利亚和美国以轻稀土进口
为主，美国稀土矿 MountainPass 从 18 年开始恢复生产。海关数据显示，
2018 年我国从美国进口的稀土矿量为 2.75 万吨，折合成氧化镨钕约 4000

吨。从中美双方征收关税的情况看，中国已计划从 6 月 1 日起对美国进口
稀土产品征收 5-25%关税。而美国将稀土产品从 2000 亿美元关税清单中
剔除，后续宣布的 3000 多亿美元征收清单中也没有稀土。如对美国进口
矿加征关税，将导致供给减少，有望提升国内轻稀土价格。 

 

轻重稀土价格分化，5 月 15 日起缅甸稀土全面封关，预计短期内难以通关 

19 年初至今，轻重稀土价格出现分化，中重稀土因缅甸进口矿减少价格持
续上涨。据亚洲金属网报道，5 月 15 日起，云南腾冲与缅甸边境关口封关，
禁止所有稀土业务相关产品进行出口贸易。根据百川资讯，关口封闭后不
接受任何稀土相关产品的报关；并预计 3 个月内很难通关。根据海关总署，
18 年缅甸进口混合碳酸稀土 2.58 万吨（折氧化物约 2 万吨），进口占比
85%。但从海关总署提供的月度数据看，18 年 11 月-19 年 2 月，碳酸稀土
的缅甸进口量比 18 年 10 月的下滑比例均超过 50%，不容乐观。 

 

轻稀土下跌空间有限，贸易摩擦等因素或将减少海外供给 

轻稀土价格从 4 月 25 日开始止跌振荡，5 月 20 日左右氧化镨钕开始快速
上涨，5 月 29 日报价 32.5 万/吨。全球轻稀土供给增加成为抑制其价格的
重要因素。我们认为当前氧化镨钕价格已接近成本线，下跌空间有限。国
内企业除北方稀土以外，当前价格水平下均处于亏损状态；海外最大的稀
土开采企业莱纳斯也出现成本价格倒挂。且如果中国对美国稀土矿加征关
税，或将减少美国进口的轻稀土规模；且安泰科专家预计莱纳斯在马拉西
亚关丹冶炼厂因环保问题可能在今年 9 月关停，都将减少国内轻稀土供应。 

 

风险提示：缅甸关口开放、国内稀土矿复产超预期、中美贸易摩擦升级。 
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图表1： 2018.1-2019.5 轻稀土氧化镨钕价格走势  图表2： 2018.1-2019.5 中重稀土氧化镝和氧化铽价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，数据截至 2019.5.29，华泰证券研究所  资料来源：百川资讯，数据截至 2019.5.29，华泰证券研究所 

 

图表3： 2018.1-2019.3 各月碳酸稀土总进口量和缅甸进口量  图表4： 2018.1-12 各月我国稀土金属矿进口量和美国进口量 

 

 

 

资料来源：海关总署，Wind，华泰证券研究所  资料来源：海关总署，Wind，华泰证券研究所 

 

图表5： 1994-2018 全球和中国稀土矿产量及中国占比 

 

资料来源：美国地质调查局，Wind，华泰证券研究所 
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－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨
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－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 

华泰证券研究 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999 /传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
 

20938233/36139/20190530 14:15

http://www.hibor.com.cn/

	OLE_LINK3
	OLE_LINK4
	OLE_LINK9
	OLE_LINK10
	OLE_LINK13
	OLE_LINK14
	OLE_LINK1
	OLE_LINK2

