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光伏政策正式下发，光伏平价临近，关注核心设备投资机会 
 
 
事件 

 5 月 30 日，国家能源局正式下发《关于 2019 年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》，以及《2019 年风
电项目建设工作方案》和《2019 年光伏发电项目建设工作方案》两份附件。《通知》对 2019 年度风电、光伏
发电项目建设提出四项总体要求。 

一是积极推进平价上网项目建设。在组织电网企业论证并落实平价上网项目的电力送出和消纳条件基础
上，优先推进平价上网项目建设，再开展需国家补贴的项目的竞争配置工作。二是严格规范补贴项目竞争配
置。三是全面落实电力送出和消纳条件。四是优化建设投资营商环境。 

背景 
 4 月 12 日，国家能源局发布《关于 2019 年风电、光伏发电建设管理有关要求的通知(征求意见稿)》，《征求意

见稿》明确今年光伏风电要采取竞争方式配置需国家补贴的风电、光伏发电项目。文件附件内容显示：今年光
伏补贴总额 30 亿元，明确对户用光伏项目进行单独管理。30 亿中的 7.5 亿元用于户用光伏(折合 350 万千
瓦)、补贴竞价项目按 22.5 亿元补贴。 

评论 
 光伏平价上网有望临近，新增装机量获强支撑。之前 5 月 22 日，国家发改委、能源局发布的《关于公布 2019

年第一批风电、光伏发电平价上网项目的通知》，共 250 个平价上网项目，总装机规模达 20.76GW，其中光
伏、分布式交易试点项目容量分别为 14.78GW、1.47GW。其中光伏平价项目规模超预期，同时随着今日正式
新政文件的落地，部分可竞得指标的项目有望启动建设，对今年下半年、明年国内装机量增长起到强支撑。 

 技术进步持续推动光伏行业快速发展，设备为核心。近年来设备技术的升级直接推动了行业的降本增效。反过
来讲，光伏技术是一代技术，一代设备，光伏电池技术的发展引领着设备的升级，带来设备持续的需求。目前
传统的电池生产线，国产设备比例达到 100%；PREC 电池生产线，关键设备国产化比例达到 90%；N 型电池
生产线设备国产化比例较低最低，性能跟进口设备存在一定差距，需要重点研发突破。 

 光伏产业链的技术环节主要包括硅棒/硅片生产环节；电池片生产环节、组件生产环节。分别对应核心设备： 

1） 硅棒/硅片生产设备：主要包括单晶硅直拉炉、金刚线切片机等。2018 年底至今，国内单晶主要企业隆基、

中环、晶科等纷纷进行单晶扩产。其爆发式的增长直接带动了单晶硅生长炉的产量。同时金刚线切片机对

早期砂浆机的替代以及进口设备的国产化带动了行业需求。 

2） 电池片生产设备：传统的 BSF 电池设备主要包括清洗设备、制绒设备、扩散炉、刻蚀机、PECVD、印刷

分选设备等。随着电池片由传统的 BSF 电池向 PERC 电池，未来向 HJT 电池的升级，背钝化沉积、掺

杂、激光设备需求逐渐凸显，该环节的技术升级变化极快，有望带动行业龙头设备更新需求。 

3） 组件生产设备：随着半片、叠瓦、双面、不同边框电池组件逐渐放量，带来对光伏组件专业自动化生产线

设备的升级需求。 

投资建议 

 在光伏装备市场尚未饱和时期，光伏产业链各环节的龙头上市公司皆会受益于行业的快速增长。重点看好产业

链细分龙头：晶盛机电（单晶硅生长设备龙头）；上机数控（金刚线切片机龙头，切入上游硅片制造）；捷佳伟

创（电池片制造设备龙头）、迈为股份（电池片制造设备龙头）；金辰股份（组件端设备、生产线龙头）。 

风险提示 

光伏行业政策波动风险，技术开发风险，行业竞争加剧风险。 
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