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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

美政府对华为禁运扩大，通信和电子行业持续承压 
               —通信、电子 2019.5.26 周报 

核心观点 行业表现对比图 

市场回顾： 

本周市场继续处在下滑通道中，上证综指下跌 1.02%，创业板下跌

2.37%；申万通信指数下跌 1.96%，申万电子指数下跌 2.76%。 

周报观点： 

本周美国政府针对华为禁运事件继续发酵，已经有包括谷歌、ARM在内

的半导体、芯片以及软件公司，确认停止向华为提供产品及服务，在此

影响下，市场风险偏好持续下降，指数处于下跌通道，通信和电子板块

也连续下调，分别下跌 1.96%和 2.76%。 

我们认为，由于我国在 5G的技术上已经走在全球领先位置，所以通信

板块可能会面临着美国政府的持续打压，海外通信设备市场对国内华为

和中兴等设备商构成利空，并且由于美国政府的禁运，使得华为在上游

元器件上受到限制，并且短期缺乏替代方案，可能会面临上游元器件和

组件的短缺，从而对华为的短中期经营构成一定影响，极端情况下华为

的整体销售收入或将会出现下滑的局面，后续这一利空可能会传导至华

为的各个供应商上。 

不过从国内的通信市场看，也具有一些乐观的因素，从中兴通讯最新发

布的一季报预告来看，公司业绩超预期，2019年运营商的资本开始已

经见到企稳回升，这将大大有利于通信行业内的公司的盈利改善，所以

从基本面上看，一些细分领域的龙头公司的业绩还是有保障的。 

综合以上，我们认为短期考虑到中美贸易的反复性以及美国政府对华为

禁运的事件需要一定时间来消化，短期通信板块可能继续面临调整的压

力，但是中长期我们依然看好国内 5G的确定性和通信行业的基本面，

这里面我们重点推荐 PCB的龙头沪电股份，天线龙头飞荣达，同时对于

中兴通讯我们认为如果调整较大，依然是较好的买入时点。 

电子板块，我们认为此次美国政府对华为的禁运可能倒逼国内电子产业

向上游的突破，所以我们也依然维持我们之前的逻辑：局部创新突破+

份额提升。 

风险提示：市场系统风险，5G进度低于预期，智能手机景气度持续下

滑。 

 

重点新闻及动态 

1、法新社消息，美国官员本周一决定，将对华为的禁令延迟 90 天实施，

直到 8月中旬才会生效，理由是，华为及其商业伙伴需要时间来升级软

件以及处理一些合同义务问题。法新社说，美国商务部发布了“在 90

天内不会强制执行禁令”的消息，但推迟实施并不意味着特朗普基于国

家安全发布的禁令被取消，而是为了让华为及其合作伙伴“有时间”来

维护支持当前全面运营的网络和设备，包括软件更新和补丁，以遵守

2019年 5月 16日或者在这之前签订的具有法律约束力的合同和协议。” 

此前，美国商务部曾于 17日预告，正在考虑为华为提供一张为期 90天
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的“临时通用执照”。报道称，此举意味着美国商务部将允许华为购买

美国商品，为现有客户继续提供服务。报道称，美国商务部一名女发言

人说，此举旨在“防止现有网络运营和设备中断”。 

 

2、本周《日经亚洲评论》(Nikkei Asian Review)援引两名匿名消息人

士的话报道称，德国芯片生产商英飞凌（Infineon Technologies）已

暂停向中国电信巨头华为技术有限公司(Huawei Technologies Co.)供

货，这是美国不断加大对华为施压力度的一个结果。但据 5月 20日晚

路透社报道，英飞凌否认了该报道的内容。英飞凌在一份声明中表示：

“截止今日，英飞凌交付给华为的绝大部分产品不受美国出口管制法律

的限制，因此这些产品发货将继续进行。” 

 

3、光迅科技（002281）本周连续发布股东减持公告，其中股东吴海波、

金正旺、毛浩、毕梅在深圳证券交易所通过集中竞价方式合计减持 24.12

万股，股份减少 0.04%，权益变动后持股比例合计为 0.11%，本次减持

价格区间为 26.5－26.894元/股，本次减持套现约 648.68万元。股东

夏存海在深圳证券交易所通过竞价交易方式减持 3.79万股，股份减少

0.0056%，权益变动后持股比例为 0.0168%，本次减持股份均价为 27.39

元/股，本次减持套现 103.81万元。 

 

 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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