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一季度进出口数据：对欧盟进出口增长，出口市场多元化 

 
光伏行业周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、市场表现 

光伏（中信）板块本周下跌 111.70 点，周涨幅 2.37%。板块涨幅前五
名分别是向日葵（8.08%）、亿晶光电（3.98%）、爱康科技（3.63%）、
清源股份（1.25%）和易成新能（0.52%）。 

 

二、行业动态 

根据机电进出口商会整理的数据，2019 年一季度多晶硅进口数量前 7
位企业分别是隆基、晶科、中环、荣德新能源、晶科、仁德新能源、晶
澳和天合。一季度主要硅片出口额前五位企业分别是中环、隆基、协鑫、
晶科和天合。电池片出口额前五位则是爱旭、晶澳、通威、尚德和横店
东磁。组件出口额前五位企业分别是晶科、晶澳、天合、阿特斯和隆基。 

进口情况 

2019 年一季度，我国多晶硅进口量达 4万吨，同比提高 4.4%；进口金
额 3.52 亿美元，同比大幅下降 47.3%；多晶硅进口均价为 8.79 美元
/千克，同比降幅接近一半。 

 

从进口区域看，2019 年一季度自亚洲和欧洲进口多晶硅几乎全部来自
亚洲和欧洲，全年平均进口单价为 8.79 美元/千克。中国大陆主要多
晶硅进口市场为韩国、德国和马来西亚，自前三大市场进口量占总进口
量的 50%以上。2018 年 11 月 1日起，对原产于欧盟的进口太阳能级多
晶硅所适用的反倾销措施和反补贴措施终止实施，受此影响，德国取代
韩国成为中国第一大多晶硅进口来源国地位，2019 年一季度自德国进
口金额 0.93 亿美元，占总进口额的 26.32%，同比下降 44.97%；进口
数量 0.96 万吨，同比增长 1.02%。 
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从进口企业看，2019 年一季度多晶硅进口数量前七位企业分别是隆基、晶科、
中环、荣德新能源、晶科、仁德新能源、晶澳和天合，前七位企业进口数量占
总进口数量的一半以上，其中隆基 24.6%占比排在首位。 

 

出口情况 

2019 年一季度我国硅片出口至 22 个国家和地区，硅片出口额为 5.82 亿美
元，同比大幅下降 37.06%；硅片出口量约 13.46 亿片，同比下降 11.19%；出
口均价 0.43 美元/片，同比大幅下降 29.12%。2019 年一季度单晶硅片出口数
量 3.30GW，多晶硅片出口数量 3.43GW，单晶和多晶硅片的出口数量比例接近 
1：1。 

从出口区域看，2019 年一季度我国硅片主要出口到亚洲，出口亚洲数量达
13.33 亿片，占总出口数量的 99.09%；出口到亚洲的硅片均价最低，为 0.43 美
元/片，出口到非洲的硅片均价最高，为 0.87 美元/片。从出口市场看，硅片
出口金额前五位市场分别是韩国、马来西亚、台湾、泰国和越南，前五大市场
占总出口的 90%以上。其中韩国台湾成为大陆硅片出口金额第一大市场；出口
台湾、印度、土耳其和菲律宾市场数量均同比大幅下降，受价格大幅下降影响，
出口金额同比均出现下降。从出口企业看，2019 年一季度主要硅片出口额前五
位企业分别是中环、隆基、协鑫、晶科和天合。前五位企业出口额占总出口额
的 65%以上。 

 
 

2019 一季度光伏产品进出口特点 

（一）我国对欧盟多晶硅双反取消，自欧盟进口多晶硅数量增长。 

2018 年 11 月 1 日起，我国对原产于欧盟的进口太阳能级多晶硅所适用的反
倾销措施和反补贴措施终止实施。受此影响，德国取代韩国成为中国第一大多
晶硅进口来源国地位，2019 年一季度自德国进口多晶硅数量同比增长 1.02%，
自韩国进口数量同比大幅下降 37.6%。 

（二）随着我国单多晶硅片出口价差逐渐缩小，单晶硅片出口数量占比不断增
大。 

据海关数据统计，2017 年我国单晶硅片与多晶硅片出口比例约 1:2;2018 年我
国单晶硅片与多晶硅片出口比例提升至 3:4；2019 年一季度，我国单晶硅片与
多晶硅片出口比例进一步提升至约 1:1。 

（三）市场多样化，组件出口集中度下降。 

受传统市场美国、印度本土贸易摩擦案件影响，2019 年一季度我国光伏组件出
口市场由美国、印度等传统市场向越南、乌克兰、墨西哥、巴基斯坦等新兴市
场转移，全球光伏市场进一步多元化。组件出口前五大市场数量占总出口量 
52%，较 2013 年下降 10 个百分点。 

（四）欧盟双反取消，组件出口欧盟大幅增加。 

受欧盟双反措施影响，2013-2017 年，我国光伏组件出口欧盟数量由 5.39GW 下
降至 1.16GW，降幅 78.5%。2018 年 9 月 3 日，欧盟恢复自由贸易后，2018 年 
9-12 月组件出口欧盟 2.34GW，是前 8 个月出口数量的近两倍。2019 年一季
度，组件出口荷兰、西班牙数量分别同比大幅增长 1049.6%和 158.3%。 

（五）受美国双反、201 及 301 影响，组件出口美国大门关闭。 
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2014 年以后，我国光伏组件出口美国数量开始下滑；2017 年美国发起 201 保
障措施后，我国组件出口美国骤降至 825MW，同比下降 71.2%；2018 年美国发
起 301 调查，多种措施关税叠加情况下，2019 年一季度我国光伏组件出口美
国只有 10MW，出口美国大门彻底关闭。 

（六）受“印度制造”政策影响，组件出口印度大幅下降。 

印度新能源与可再生能源部(MNRE)发布的备忘录，要求在可再生能源领域实施
政府采购/公共采购时，应优先考虑“印度制造”产品，对于中央部委和中央公
用事业单位开发的并网光伏项目，光伏组件要求 100%本土制造，其它部件如光
伏逆变器则要求至少 40%需印度制造。这将导致项目投资收益明显下降，印度
部分项目将推迟，装机不及市场此前预期，2019 年一季度我国光伏组件出口印
度数量同比下降 24.4%。 

2019 年出口趋势预测 

（一）出口数量继续增加。从供需情况看，供应端，2019 年中国光伏组件产能
继续扩大，产量将达 93GW 左右，同比增长 8.5%，供应国内基本稳定情况下，
供应海外将会增加；从需求端看，2019 年全球光伏市场增长 10%左右，国内需
求稳定情况下，海外需求将会增加。 

（二）出口价格将持续下跌。2019 年一季度我国光伏组件出口价格大幅下跌 
25%以上，2019 年我国光伏组件产量 93GW 左右，除供应国内需求外，近 50GW
组件出口至海外市场。高端市场美国、日本需求主要由海外产能供应，主要增
长市场欧盟、印度市场产品价格在持续下跌。通过技术等成本不断下降，2019 年
我国光伏组件出口价格将继续下降。 

（三）出口美国减少，出口印度、欧盟、日本及新兴市场将快速增长。由于美
国多种贸易保护措施影响，目前我国光伏产品出口美国大门已经关闭。在欧盟
市场恢复自由贸易后，随着市场需求的增长，对其出口将快速增长；日本市场
新法案对未建项目并网期限定在 2020 年 9 月底之前，预计 2019-2020 年会
出现抢装潮；新兴市场墨西哥、澳大利亚、土耳其、阿联酋等将对我国光伏产
品出口产生拉动效应。 

 

三、投资关注 

1、隆基股份（601012）：隆基股份对单晶硅片价格进行调整。规格型号变为：
单晶硅片 P型 M6 180μm厚度（166/223mm），人民币售价￥3.47，美元售价
$0.465。这是隆基第一次公布 M6 规格的新产品单晶硅片售价，M2规格产品价
格保持不变 

 

2、珈伟新能（300317）股东丁孔贤在深圳证券交易所通过竞价交易方式减持
37 万股，股份减少 0.04%，权益变动后持股比例为 8.75%。公司 2018 年年度报
告显示，2018 年公司归属于上市公司股东的净利润为-19.9 亿元，比上年同期
下滑 732.01%。 

 

四、风险提示 

政策波动风险，装机进度不达预期 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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