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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

华为 P30 国内上市，有望带动光学组件持续创新 
               —通信、电子 2019.4.14 周报 

核心观点 行业表现对比图 

市场回顾： 

本周市场处于跌势，其中上证综指下跌 1.78%，创业板指下跌 4.59%；

申万通信指数下跌 2.32%，申万电子指数下跌 4.75%。 

周报观点： 

 

通信板块我们继续看好5G板块，我们认为在4月份5G预期将得到加强，

因为一是中国移动的 5G基站集采有望在 4月份开启，5G传输承载网配

套集采也有望随后开启，这将拉开国内 5G 网络正式建设的大幕，从而

使得 5G 确定性进一步强化，并且存在继续超越预期的可能性。另外从

中兴通讯最新发布的一季报预告来看，公司业绩超预期，2019 年运营

商的资本开始已经见到企稳回升，这将大大有利于通信行业内的公司的

盈利改善，所以从基本面上看，股价也有继续上涨的空间，我们对 5G

板块维持推荐。从个股上，我们首推中兴通讯，其次我们推荐关注细分

领域的龙头，包括 PCB 龙头沪电股份，天线龙头飞荣达，以及光模块个

股新易盛。 

电子板块，我们延续在 2019 年整年的推荐逻辑：局部创新+份额提升，

其中局部创新我们重点看好光学 

摄像的机会，本周华为 P30Pro 已经在国内正式发布，价格具有较强的

竞争力。华为 P30Pro 采用四摄设计，主摄像头模块具备 3800 万像素，

并且采用的潜望式摄像头设计。我们看好光学摄像细分板块的逻辑在

于：1、智能手机销量的持续不振，倒逼整机厂商不断进行局部创新，

刺激消费者的换机和购买欲望，三摄的渗透率有望大幅度提升，并且在

机型上向中端加速渗透，四摄也有望在 2019 年成为各大厂商的旗舰机

型标配，从而在量上大大利好光学摄像板块；2、潜望式摄像头与其他

镜头相比多了光学转换部件，由光学传感器、滤光片、转圈马达、镜头

组、棱镜等一系列部件组成，能够达到极高的光学变焦倍数，所以从制

造技术含量和成本上来看，也将推动摄像组件价格的提升。 

综合以上整个电子板块我们持续看好份额提升逻辑下的立讯精密，局部

创新逻辑下的欧菲光，建议关注水晶光电、利达光电。 

 

风险提示：市场系统风险，5G进度低于预期，智能手机景气度持续下

滑。 

 

重点新闻及动态 

1、蓝思科技发布公告，预计 2019 年一季度净亏损 7697.78 万元—1.1

亿元，比上年同期下降 170%—200%，上年同期盈利约 1.1 亿元。公司

给出的主要原因有：1、2019 年第一季度，由于消费电子行业市场竞争

激烈，公司产品的平均售价同比下降导致毛利率下滑。2、非经常性损
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益对当期净利润的影响约为约 1.59 亿元。 

 

2、光环新网发布公告称，公司与中国电信上海分公司签订战略合作协

议，以拓展 IDC、云网融合服务为目标，共同打造绿色、智能、高标准

IDC，提供安全灵活、稳定可靠的云网融合服务，实现共同发展。同时

光环公告，公司于近日完成了《增值电信业务经营许可证》的变更程序，

新获准经营全国固网数据传送、北京/江苏 CDN 及全国互联网虚拟专用

网（VPN）业务，拓展了公司业务的广度与深度。 

 

3、博创科技发布公告，预计一季度净利润为 200 万元-550 万元，同比

下降 60.83%-85.76%。公司给出业绩下降的主要原因为：1、无源产品

受市场竞争影响价格下降，导致报告期内毛利率下降。2、报告期内计

提股权激励费用约 360 万元，上年同期未发生。3、公司新设立的英国

子公司自 2019 年 3月份起并入合并报表范围，报告期内处于开办期，

开办费用支出影响净利润。4、报告期内公司持有美元等外币资产较多，

当期汇兑损益影响金额约 220 万元。另外，报告期内预计非经常性损益

对净利润的影响金额约 490 万元，主要系投资理财收益和政府补助，如

果剔除该非经常性损益，公司在一季度或将出现经营亏损。 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

免责声明 

国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提
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