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 市场表现 

券商周线两连阳，保险板块涨幅较大。5.27–5.31，本周沪深 300 指数上涨

1%，非银金融指数上涨 1.95%，跑赢沪深 300 指数 0.95 个百分点。本周非

银金融Ⅱ级子行业全部上涨，保险板块上升幅度较大，券商、保险、多元金

融的周涨跌幅分别为 0.60%、3.45%、0.11%。非银金融行业个股周涨幅前

3 名分别为天风证券、华林证券、中国人保。 

 板块数据 

A 股周日均成交额经历连续七周下跌后，本周首次转为环比正增长。本周日

均成交额 4576.58 亿元，环比上涨 1%。截止 2019-05-31, 市场质押股数

6136.14 亿股, 市场质押股数占总股本 9.38%, 环比下降 0.03 个百分点，市

场质押市值为 46890.15 亿元。截止 2019-05-30，两融余额 9,262.10 亿；

占 A 股流通市值 2.16%，环比下降 0.04 个百分点；其中融资余额和融券余

额分别为 9184.66、77.45 亿元。本周两融交易额 1492.37 亿；占 A 股成交

额 8.06%，环比上升 0.25 个百分点；融资买入额和融券卖出额分别为

1445.33、47.04 亿元。五月份股权融资金额 396.60 亿元，环比上涨 2%,

其中 IPO、增发融资金额分别为 155.89、240.71 亿元；债券融资方面，本

周核心债券融资金额 368.24 亿元（环比+35%）。本周中证全债(净价)指数

上涨 0.03%，收于 101.11。 

 行业动态 

本周发审委会议再次审二过二，这是今年四月以来连续第 20 家首发上会通

过企业。近期 IPO 审核节奏明显加快，叠加审核通过率提高，另外科创板

项目带来增量收入，券商投行保荐业务收入增长可期。 

本周上交所发布公告，将于 6 月 5 日和 11 日召开科创板第 1、2 次上市委

员会审议会议，企业通过审议后经过证监会注册（20 个工作日内完成）即

可发行上市。同时科创板相关交易系统的技术准备也在如火如荼进行中，目

前已进行三次全网测试，万事俱备只欠东风，首家科创板上市企业最快可能

在 6 月闪亮登场。首批科创板上会企业保荐券商为申万、安信、海通，第二

批分别为中信、华泰、兴业。科创板首次上会三家企业拟募集资金合计 21

亿元，按承销费率 3-5%计算，若全部成功发行将为三家券商带来 0.6-1.1

亿元的投行业务收入。 

5 月 31 日，证券业协会发布《科创板首次公开发行股票承销业务规范》，明

确科创板承销规则。科创板跟投制度明确保荐券商按比例跟投所保荐项目，

券商可以投行业务为中心，提早布局科创板优质企业，充分享受早期企业未

来成长带来的长期收益，增厚投资业务收入。根据《科创板股票发行与承销

业务指引》规定，保荐机构相关子公司应对发行项目实施跟投，参与跟投的
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主体为发行人的保荐机构依法设立的另类投资子公司或者实际控制该保荐

机构的证券公司依法设立的另类投资子公司，使用自有资金承诺认购的规模

为发行人首次公开发行股票数量 2%-5%的股票，具体比例根据发行人首次

公开发行股票的规模分档确定， 跟投股份的锁定期为 24 个月。 

本周天风证券发布公告拟收购恒泰证券 29.99%股份，若本次交易顺利完成，

将是继 18 年底中信证券收购广州证券 100%股权后，证券行业又一次大型

整合事件。在监管扶优限劣、加速对外开放的行业背景下，资本实力雄厚、

风控水平领先的大型券商对市场波动抵御能力更强，发展更为稳健。参考资

本市场发达国家情况，证券行业集中度将持续提升，行业并购浪潮或将风云

再起。 

 投资建议 

本周市场迎来反转，大盘周线五连跌后首次上涨，周日均成交量则在七连跌

之后小幅回升。券商周线两连阳，目前板块估值 1.57倍 PB，处于历史估值

19.42%分位点，仍有上升空间。资本市场改革步履不停，股指期货实施跨

品种单向大边保证金制度，提高资金使用效率，降低交易成本；科创板迎来

实质性进展，下周或将诞生首批过会企业，券商投行增量业务落地在即，板

块有望吸引更多资金关注。 

证券行业传统业务转型顺利（财富管理），创新业务蓬勃发展（衍生品），增

量业务迅速推进（科创板），同时金融科技助力券商降本增效，行业盈利能

力有望持续提升。建议关注资本实力雄厚、政策直接受益的中信证券、华泰

证券，同时关注科创板首批企业保荐券商。 

 风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
    

  



 行业周报。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  3 / 12 

 

目  录 

一、市场表现 ....................................................................................................................................................... 4 

二、板块数据 ....................................................................................................................................................... 5 

三、投资建议 ....................................................................................................................................................... 8 

四、风险提示 ..................................................................................................................................................... 10 

 

图表目录 

图表 1： 非银金融板块最近一季度涨跌幅 ..................................................................................................... 4 

图表 2： 非银金融细分板块涨跌幅一览%...................................................................................................... 4 

图表 3： 行业个股周涨跌幅前五位 ................................................................................................................ 4 

图表 4： A 股当周日均成交额（亿元） ......................................................................................................... 5 

图表 5： 市场质押股数及占比 ....................................................................................................................... 5 

图表 6： 两融余额及占比 .............................................................................................................................. 6 

图表 7： 两融交易额及占比 .......................................................................................................................... 6 

图表 8： 月度股权融资金额（亿元） ............................................................................................................ 7 

图表 9： 核心债券周融资金额（亿元） ......................................................................................................... 7 

图表 10： 中证全债(净价)指数走势 ............................................................................................................... 8 

图表 11： 2019 年发审委首发企业审核情况 .................................................................................................. 8 

图表 12： 科创板上市委第 1、2 次审议会议审议企业 ................................................................................... 9 

图表 13： 科创板保荐机构跟投比例 ............................................................................................................ 10 

  
 
  



 行业周报。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  4 / 12 

一、市场表现 

5.27–5.31，本周沪深 300 指数上涨 1%，非银金融指数上涨 1.95%，跑赢沪深 300

指数 0.95 个百分点。 

图表1： 非银金融板块最近一季度涨跌幅 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周非银金融Ⅱ级子行业全部上涨，保险板块上升幅度较大，具体表现如下：券商、

保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为 0.60、3.45、0.11。 

图表2： 非银金融细分板块涨跌幅一览% 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

非银金融行业个股周涨幅前 3 名分别为天风证券、华林证券、中国人保；跌幅前 3

名分别为民生控股、海德股份、方正证券。 

图表3： 行业个股周涨跌幅前五位 
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证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

601162.SH 天风证券 13.95 

002945.SZ 华林证券 12.17 

601319.SH 中国人保 9.82 

300309.SZ 吉艾科技 6.47 

600155.SH 华创阳安 6.38 

600093.SH 易见股份 -1.65 

600816.SH 安信信托 -2.09 

000416.SZ 民生控股 -3.32 

000567.SZ 海德股份 -5.25 

601901.SH 方正证券 -6.52 

资料来源：联讯证券，万德 

 

二、板块数据 

A 股周日均成交额经历连续七周下跌后，本周首次转为环比正增长。本周日均成交

额 4576.58 亿元，环比上涨 1%。 

图表4： A股当周日均成交额（亿元） 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止 2019-05-31, 市场质押股数 6136.14 亿股, 市场质押股数占总股本 9.38%, 市

场质押市值为 46890.15 亿元。 

图表5： 市场质押股数及占比 
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资料来源：联讯证券，万德 

截止 05-30，两融余额 9,262.10 亿；占 A 股流通市值 2.16%，环比下降 0.04 个百

分点；其中融资余额和融券余额分别为 9,184.66、77.45 亿元。 

图表6： 两融余额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周两融交易额 1,492.37 亿；占 A 股成交额 8.06%，环比上升 0.25 个百分点；融

资买入额和融券卖出额分别为 1,445.33、47.04 亿元。 

图表7： 两融交易额及占比 
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资料来源:联讯证券，万德 

五月份股权融资金额 396.60 亿元，环比上涨 2%,其中 IPO、增发融资金额分别为

155.89、240.71 亿元。 

图表8： 月度股权融资金额（亿元） 

 

资料来源:联讯证券，万德 

债券融资方面，本周核心债券融资金额 368.24 亿元（环比+35%），其中一般企业债、

公司债、资产支持证券融资金额分别为 20、191.9、156.34 亿元。 

图表9： 核心债券周融资金额（亿元） 
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资料来源:联讯证券，万德 

本周中证全债(净价)指数上涨 0.03%，收于 101.11。 

图表10： 中证全债(净价)指数走势 

 
资料来源:联讯证券，万德 

三、投资建议 

本周发审委会议再次审二过二，这是今年四月以来连续第 20 家首发上会通过企业。

近期 IPO 审核节奏明显加快，2019 年 1 月和 3 月审核公司数量均为 8 家，4 月审核 16

家，5月 11 家，叠加审核通过率提高，另外科创板项目带来增量收入，券商投行保荐业

务收入增长可期。 

图表11： 2019 年发审委首发企业审核情况 
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资料来源:联讯证券，万德 

本周上交所发布公告，将于 6月 5 日和 11 日召开科创板第 1、2 次上市委员会审议

会议，每次会议分别审议 3 家企业。科创板上市企业要经过受理、审核问询、上市委审

议、证监会注册、发行上市五个环节，上市委审议将采用少数服从多数原则，企业通过

审议后经过证监会注册（20 个工作日内完成）即可发行上市。参加第 1 次审议会议的 3

家企业中，受理日期最早的是深圳微芯生物（3 月 27 日），从受理到审议仅用时 69 天。

同时科创板相关交易系统的技术准备也在如火如荼进行中，目前已进行三次全网测试，

万事俱备只欠东风，首家科创板上市企业最快可能在 6 月闪亮登场。首批科创板上会企

业保荐券商为申万、安信、海通，第二批分别为中信、华泰、兴业。按企业招股书披露

的募集资金投资项目概况统计，科创板首次上会三家企业拟募集资金合计 21 亿元，按承

销费率 3-5%计算，若全部成功发行将为三家券商带来 0.63-1.1 亿元的投行业务收入。 

图表12： 科创板上市委第 1、2次审议会议审议企业 

证券简称 上会日期 所属行业 预计发行股数(万股) 企业注册地 保荐机构 

安集科技 2019/6/5 计算机、通信和其他电子设备制造业 1,327.71 上海 申万宏源 

微芯生物 2019/6/5 医药制造业 5,000.00 广东 安信证券 

天准科技 2019/6/5 专用设备制造业 4,840.00 江苏 海通证券 

福光股份 2019/6/11 仪器仪表制造业 3,880.00 福建 兴业证券 

睿创微纳 2019/6/11 计算机、通信和其他电子设备制造业 6,000.00 山东 中信证券 

华兴源创 2019/6/11 专用设备制造业 4,010.00 江苏 华泰联合 

资料来源：联讯证券，万德 

5 月 31 日，协会发布《科创板首次公开发行股票承销业务规范》，明确科创板承销

规则。科创板跟投制度明确保荐券商按比例跟投所保荐项目，券商可以投行业务为中心，

提早布局科创板优质企业，充分享受早期企业未来成长带来的长期收益，增厚投资业务

收入。根据《科创板股票发行与承销业务指引》规定，保荐机构相关子公司应对发行项

目实施跟投，参与跟投的主体为发行人的保荐机构依法设立的另类投资子公司或者实际

控制该保荐机构的证券公司依法设立的另类投资子公司，使用自有资金承诺认购的规模

为发行人首次公开发行股票数量 2%-5%的股票，具体比例根据发行人首次公开发行股票

的规模分档确定， 跟投股份的锁定期为 24 个月。对于采用联合保荐方式的，参与联合
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保荐的保荐机构应当按照本指引规定分别实施保荐机构相关子公司跟投，并披露具体安

排，保荐机构相关子公司跟投使用的资金应当为自有资金，证监会另有规定的除外。 

图表13： 科创板保荐机构跟投比例 

发行规模（亿元） 跟投比例（%） 跟投上限（亿元） 

10 以下 5 0.4 

10 到 20 4 0.6 

20 到 50 3 1 

50 以上 2 10 

资料来源：联讯证券，《科创板股票发行与承销业务指引》 

本周天风证券发布公告拟收购恒泰证券 29.99%股份，本次交易是继 18 年底中信证

券收购广州证券 100%股权后，证券行业又一次大型收购事件。在监管扶优限劣、加速

对外开放的行业背景下，资本实力雄厚、风控水平领先的大型券商对市场波动抵御能力

更强，发展更为稳健。参考资本市场发达国家情况，预计证券行业集中度将持续提升，

行业并购浪潮或将风云再起。 

本周市场迎来反转，大盘周线五连跌后首次上涨，周日均成交量则在七连跌之后小

幅回升。券商周线两连阳，目前板块估值 1.57 倍 PB，处于历史估值 19.42%分位点，仍

有上升空间。资本市场改革步履不停，股指期货实施跨品种单向大边保证金制度，提高

资金使用效率，降低交易成本；科创板迎来实质性进展，下周或将诞生首批过会企业，

券商投行增量业务落地在即，板块有望吸引更多资金关注。证券行业传统业务转型顺利

（财富管理），创新业务蓬勃发展（衍生品），增量业务迅速推进（科创板），同时金融科

技助力券商降本增效，行业盈利能力有望继续提升。建议关注资本实力雄厚、政策直接

受益的中信证券、华泰证券，同时关注科创板首批企业保荐券。 

四、风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险 
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