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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现上涨，申万

工程机械指数 8371.6，较 5 月 24 日上涨 0.46%。工程机械主要龙头

三一、徐工本周分别上涨 0.33%、下跌 0.47%，自年初以来分别上涨

40.81%、32.02%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密本周上涨

1.79%、下跌 0.15%，年初以来分别上涨 56.64%、48.18%。在行业复

苏的背景下，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈

利硕果。我们依旧对全年的工程机械板块保持乐观。 

 工程机械：中美贸易战自 5月份以来出现波折，外部环境不确定性增

加，市场风险偏好呈现出下行趋势。部分外销美国市场的工程机械行

业企业受到一定程度的冲击，美国地区的营收和利润受到影响，但相

关企业已经采取应对措施降低对自身的不利影响。同时，工程机械行

业 4月份以来进入淡季，包括挖掘机在内的相关产品增速放缓，但我

们认为这是市场的自身规律不必过分解读。此轮工程机械行业的复苏

行情更多是国内市场的提振，外部环境的恶化整体上影响较小。4月

份基建投资和房地产施工面积增速继续增长，呈现出积极的一面。同

时，设备更新周期尚未结束，环保政策力度并未出现放松迹象，我们

对全年工程机械行业持乐观态度。建议关注主机厂商三一重工、中联

重科和液压行业龙头恒立液压、艾迪精密。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,117.13 周涨跌（%） 1.44 
成交量（万手） 12,293 

 
周振幅（%） 3.79 

 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

601038.SH 一拖股份 24.80 300210.SZ 森远股份 -19.09 

000852.SZ 石化机械 18.90 603289.SH 泰瑞机器 -11.90 

603956.SH 威派格 18.71 300471.SZ 厚普股份 -9.72 

600520.SH 文一科技 15.67 300540.SZ 深冷股份 -7.43 

603283.SH 赛腾股份 14.68 600894.SH 广日股份 -6.94 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 徐工集团成套矿业设备批量出口非洲 

5 月 29 日，徐工集团成套矿业设备出口非洲发车仪式在徐工矿机隆重举行。徐工大

型成套矿业机械设备凭借性能卓越、高效耐用等优势批量中标非洲某大型矿山项目，该

项目涵盖 XE700D 矿用挖掘机、XDA40 铰接式自卸车、GR3505 矿用平地机、矿用洒

水车等数十台徐工高端成套施工设备。  

徐工为中国工程机械龙头企业抢滩布局，全面进军国际市场，已经实现全球 183 个

国家和地区的销售，特别是“一带一路”沿线，已覆盖 97%的国家和地区。徐工矿业是徐

工集团战略性产业板块。大型露天成套矿业被誉为高端装备制造领域“皇冠上的明珠”，

十年布局，徐工凭借“技术领先、用不毁”，做成工艺品的产品理念，在国际市场稳步前

进，成功进入了中东、中亚、东南亚、非洲和蒙古等各类矿业开采项目，并获得全球矿

业高端市场澳大利亚的认可与信任。 

1.1.2 浙江鼎力跻身 10 强 2018 年全球高空作业平台制造商 20 强榜单发布 

近期，英国 KHL 集团旗下世界知名高空作业平台杂志《Access International》发布

了“2018年全球高空作业平台制造企业 20 强”榜单(Access M20)。 榜单中，浙江鼎力强

势跻身 10 强行列，名次连续多年保持快速提升，发展势头迅猛。作为国内高空作业平

台领先企业之一，浙江鼎力已连续多年入选“Access M20”榜单。在 10 强中，鼎力以

49%的增幅位居前列，成为高空作业行业中国制造的“代言人”。 

1.1.3 合力东南亚有限公司顺利启动运营 

近年来，合力叉车积极推行国际化发展战略，积极响应“一带一路”倡议，“走出去”

步伐不断加快。积极开拓国际市场，海外销售收入份额日趋扩大，市场占有率持续攀升，

出口贸易伙伴已遍及全球 150多个国家和地区。此次，合力东南亚有限公司的启动运营，

是合力继欧洲中心之后，启动运营的第二个国际中心，是合力国际化战略的又一重要举

措。对于合力品牌国际化，推进更高层次国际化合作，促进其在东南亚区域的本地化，

提升核心竞争力，提升服务效率和质量有着重要意义。 

1.1.4 玉柴重工中大挖首次出口吉尔吉斯斯坦 

4 月 23 日上午，玉柴重工最新升级并投放市场的 YC310 液压挖掘机首次出口海外

市场，同时这也是玉柴重工中大型挖掘机首次出口中亚国家吉尔吉斯斯坦。 

玉柴 YC310 挖掘机坚固耐用，拥有卓越的操作性能，底盘具有出众的稳定性和可

靠性。整机配置丰富，比如：配备有同级别产品中最大的驾驶室；热冷效果高效控制的

空调系统；可调节的航空级高品质悬浮座椅等，众多的人性化的设计使驾驶员在工作中

感觉非常的轻松和舒适，加上较低的维护成本，大大凸显了该机的高品质和高价值，在

海外市场的推广当中广受好评。 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【三一重工】公司发布公告，联合资信评估有限公司通过对三一重工股份有限公司

主体长期信用状况进行综合分析和评估，确定三一重工股份有限公司主体长期信用等级

为 AAA，评级展望为稳定。 

【柳工】公司发布公告，2019 年 5 月 30 日，根据公司 2019 年第一次临时股东大

会的授权，公司召开第八届董事会第二十次（临时）会议和第八届监事会第十七次会议，，

同意以 2019 年 5 月 30 日为授予日，向符合条件的 269 名激励对象授予 205.21 万股预
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 留限制性股票。独立董事对相关事宜发表独立意见，公司监事会对相关事宜进行了审核

并发表了核查意见，律师对此发表了相关意见。 

【山河智能】公司发布公告，2019 年 5 月 30 日，公司收到全资子公司 Sunward 

Canada Holding LTD.与 Avmax Group Inc.全体股东签署的第五期 13.33%股权交割文

件，并支付 55,708,467.20 美元交易对价，完成了本次收购的第五期股权交割工作。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 
[Table_PicPe] 图 3 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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[Table_ AnalystNotice] 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 
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