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为蓝箭航天提供时空大数据技术，解锁商业航天应用新场景 
 

事件：2019 年 5 月 30 日，公司宣布与蓝箭航天空间科技股份有限公司签
署战略合作协议。 

蓝箭航天：商业航天技术领先，为全球市场提供全流程发射服务 

蓝箭航天创立于 2015 年，主营火箭研制和运营，可完成产品设计、制造、
测试和交付的全流程任务，为全球市场提供标准化发射服务解决方案。公
司瞄准国内中低轨卫星发射市场，聚焦中小型商业航天应用领域，致力于
研制具有自主知识产权的液体燃料火箭发动机及商业运载火箭。旗下自研
产品包括国内首款全低温液体火箭之运载火箭“朱雀二号”系列，以及国
内首台 80 吨液氧甲烷发动机、也是世界第三台完成全系统试车考核的大推
力液氧甲烷火箭发动机的“天鹊”（TQ-12）。公司是国际宇航联合会（IAF）
会员、国家高新技术企业。所服务客户为具有发射需求的国内外商业卫星
制造商、运营商、科研机构和高校。 

强强联手共建“互联网+航天”产业新模式，面向百亿卫星用户市场  

随着美国 SpaceX 公司搭载了 60 颗卫星的“猎鹰-9”号运载火箭于佛罗里
达州航天发射场成功发射升空，并计划 2019 年至 2024 年间在太空搭建由
约 1.2 万颗卫星组成的“星链”网络，我国的商业航天产业也将面临巨大
的机遇和挑战。箩筐技术与蓝箭航天的本次合作将在商业航天领域开展，
通过组建商业航天运营平台，双方将联手打造航天市场服务新模式。该模
式将为用户提供系统的解决方案，以解决用户在运载火箭发射、在轨交付、
星座组网服务上有关数据管理及应用的需求。该模式将面向百亿卫星用户
市场提供服务，包括国内外发射服务市场、卫星遥感数据应用市场以及相
关群体等。双方将时空大数据与卫星遥感数据应用、航天应用系统的结合
所带来的产品与服务有望构建“互联网+航天”的产业新模式。 

合作开发测控系统，满足用户对时空数据高效应用于航天领域的需求 

具体到合作内容，双方合作开发的是一个可对火箭、卫星及地球站进行全
覆盖的测控系统，其构筑的信息网络结构具有全球无缝覆盖和空天地一体
化的特点，相关运营平台将具有全面自主可控的属性，可覆盖从卫星发射
到一站式数据应用的全流程。其中，箩筐将提供技术：1）通过使用时空云
索引技术及时空大数据处理、算法及 AI 技术，实时跟踪、分析及展示火箭
和卫星的位置轨迹及姿态；2）该技术将精准结合蓝箭航天的主营业务，为
客户在互联网、移动互联网上对时空大数据的处理、分析、传输及发布等
服务方面提供稳定、高效且定制化的时空云计算技术支持；蓝箭航天将提
供资源：主要为其积累自国际宇航市场的用户资源和营销渠道。 

继公司 LBS 与时空大数据技术应用于室内、交通、高铁，以及金融、娱乐
等场景后，本次与蓝箭航天的合作再次将公司业务带入商业航天的全新领
域。我们认为，1）通过与蓝箭航天的资源互补，公司技术与服务产品将
进一步解锁全球卫星用户的百亿新市场；2）公司与蓝箭航天均为新兴市
场需求下快速崛起的企业，行业的快速发展和日益显现的消费新需求有望
为公司成长注入新能量，推动业绩再提升！ 

投资建议：我们预计 2019-2020 年，公司实现营收 0.42/0.70 亿美元；净
利润 0.01/0.16 亿美元，同比增长 105.45%/1683.36%；EPS 分别为 0.00/0.08
美元，每股销售额分别为 0.21/0.35 美元。我们认为公司 LBS 业务在铁路
Wi-Fi 市场占有优势，辅以领先的时空大数据技术，在渠道、资源、技术不
断优化的背景下，有望在更多应用领域打开市场，使业务业绩持续兑现。
由于公司仍处资产置换落地阶段，我们暂时不对公司进行估值及给予目标
价。建议持续关注公司 2019 年动向。 

风险提示：合作项目商业化不及预期，技术开发风险，资源整合/业绩兑现不及预期。 
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