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工业 资本货物 

机器视觉是引领智能制造的明灯 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、

杰瑞股份、广日股份、上海机电、拓斯达和埃斯顿。 

本周观点 

机器视觉在智能制造领域的重要性日益增加。机器视觉系统是指通

过机器视觉产品把图像抓取到，识别判断尺寸、形状、颜色等，进

而根据判别的结果来控制现场的设备动作，是智能制造的必要手段。

且随着制造业向柔性化、智能化发展，视觉在智能制造中的应用范

围和重要性迅速增加，成为未来实现智能工厂的核心基础。 

我国机器视觉企业数量快速增长。机器视觉广泛应用于电子及半导

体、汽车制造、食品包装、制药等领域。其中电子及半导体占比接

近 50%，汽车占比超过 15%，制药占比约 7%。国内机器视觉公司数

量从 2013 年开始进入快速增长通道，年均复合增速在 20%左右，截

至 2017 年已经有超过 200 家企业。 

我国机器视觉企业实现进口替代任重道远。机器视觉产业链可以分

为光源、镜头、工业相机、图像处理软件（智能相机是把这 4 者集

成到一起）以及下游的集成应用。其中国际领先企业如康耐视等已

经经过几十年的发展已经成为掌握核心技术、软件的全产业链布局

国际化公司，而国内企业多在下游集成应用领域布局，且逐步开始

向上游核心零部件环节延展，目前看在光源等环节已有很多参与，

而在高端镜头、相机、软件等环节国产化程度较低。 

从投资角度的探讨。从二级市场层面来看，由于对经营体量的要求，

大部分相关公司还是集中在集成应用层面（如精测电子、美亚光电、

天准科技等，其中天准科技在部分产品中的软件等核心环节实现了

自主化），此外还有一大批非上市公司如华周检测、易渊图像等等。

激光和视觉是未来工业自动化最有价值的核心环节，目前我国在激

光领域已经出现了如大族激光一类的优质公司，相信未来在视觉领

域也能有类似的公司走出来。 

风险提示 

宏观经济大幅低于预期的风险、国内技术发展进度低于预期的风险

等。 
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1 行业观点及投资建议 

机器视觉在智能制造领域的重要性日益增加。机器视觉系统是指通过机器视觉产品把

图像抓取到，识别判断尺寸、形状、颜色等，进而根据判别的结果来控制现场的设备

动作，是智能制造的必要手段。且随着制造业向柔性化、智能化发展，视觉在智能制

造中的应用范围和重要性迅速增加，成为未来实现智能工厂的核心基础。 

我国机器视觉企业数量快速增长。机器视觉广泛应用于电子及半导体、汽车制造、食

品包装、制药等领域。其中电子及半导体占比接近 50%，汽车占比超过 15%，制药占

比约 7%。国内机器视觉公司数量从 2013 年开始进入快速增长通道，年均复合增速在

20%左右，截至 2017 年已经有超过 200 家企业。 

我国机器视觉企业实现进口替代任重道远。机器视觉产业链可以分为光源、镜头、工

业相机、图像处理软件（智能相机是把这 4 者集成到一起）以及下游的集成应用。其

中国际领先企业如康耐视等已经经过几十年的发展已经成为掌握核心技术、软件的全

产业链布局国际化公司，而国内企业多在下游集成应用领域布局，且逐步开始向上游

核心零部件环节延展，目前看在光源等环节已有很多参与，而在高端镜头、相机、软

件等环节国产化程度较低。 

从投资角度的探讨。从二级市场层面来看，由于对经营体量的要求，大部分相关公司

还是集中在集成应用层面（如精测电子、美亚光电、天准科技等，其中天准科技在部

分产品中的软件等核心环节实现了自主化），此外还有一大批非上市公司如华周检测、

易渊图像等等。激光和视觉是未来工业自动化最有价值的核心环节，目前我国在激光

领域已经出现了如大族激光一类的优质公司，相信未来在视觉领域也能有类似的公司

走出来。 

 

2 推荐组合及逻辑 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、杰瑞股份、广日

股份、上海机电、拓斯达和埃斯顿。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、华测

检测、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、北方华创、锐科激光

等。 
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3 行业重点新闻 

【轨交】广州 10 条地铁新线列车采购计划公布 

5 月 29 日，广州地铁在建的 10 条线路公布列车采购计划。新车数量最多的是 11 号线

（市区环线），将购买 55 列。时速最高的是 18、22 号线，将采用 160 公里时速的 D

型车，这也是广州地铁第一次引入这种车型。10 号线由 3 号线支线（石牌桥-天河客运

站）拆解而来，目前这一段采用时速 120 公里的列车，未来变成 10 号线并将降为时速

80 公里。 

 

【锂电】比亚迪 50 亿元动力电池基地一期开建 

5 月 28 日，比亚迪湖南长沙宁乡动力电池生产基地项目启动建设。该基地是比亚迪在

中部地区的重要布局，主要为比亚迪的新能源汽车提供动力电池产品，包括动力电池

电芯、模组以及相关配套产业等核心产品的制造。基地一期计划投资约 50 亿元，建成

后预计年销售收入约 100 亿元。 

 

【油气】国际油价暴跌 

近日，据新华社报道，世界主要经济体经贸摩擦前景不明引发市场对经济增长和石油

需求的担忧，上周国际油价在 31 日迎来破位下跌，创近半年来最大单日跌幅。布朗特

原油价格已经跌至 61.63 美元/桶，下跌幅度达 7.84%。 

 

【半导体】台积电宣布 7nm+EVU 工艺正式量产 

台积电官方宣布，已经开始批量生产 7nm N7+工艺，这是台积电第一次、也是行业第

一次量产 EUV 极紫外光刻技术，意义非凡，也领先 Intel、三星一大步。台积电表示，

7nm+ EVU 工艺的良品率已经提高到和初代 7nm 同样的水平，将今年带动 7nm 工艺芯

片的产能显著提升。台积电预计 2019 年的总产能折合可达 1200 万块 300mm 晶圆，其

中 7nm 工艺的会有 100 万块，比去年猛增 150％。 

 

4 重点公司公告 

4.1 资本运作相关 

【亿嘉和】发布 2019 年限制性股票股权激励计划（草案），拟向激励对象授予的限制

性股票数量为 97.20 万股，授予的激励对象总人数为 29 人，限制性股票的授予价格为
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26.14 元/股。 

【科沃斯】股东泰怡凱本次拟通过二级市场集中竞价交易、大宗交易减持股份数量合

计不超过9,854,244股，即不超过公司目前总股本的2.46%。 

【巨星科技】公司拟筹划与杭叉集团股份有限公司、巨星控股集团有限公司、杭州海

潮企业管理合伙企业（有限合伙）共同出资杭州中策海潮企业管理有限公司，专门用

于以支付现金方式收购中策橡胶集团有限公司股权，本次交易完成后，中策海潮将受

让中策橡胶合计46.9489%股权，公司将间接持有中策橡胶12.9110%权益。 

 

4.2 经营活动相关 

【中泰股份】近日，公司与鄂尔多斯市维德新能源有限公司签订《焦炉煤气综合利用

项目焦炉气制 LNG 联产合成氨冷箱装置合同书》，合同金额 15,500 万元，目前已收到

合同约定的第一期预付款。 

 

 

5 板块行情回顾 

本期（5月27日-5月31日），沪深300上涨1.00%，机械设备板块上涨1.87%，在28

个申万一级行业中排名居中；18个三级子行业有涨有跌，其中农用机械涨幅最大

（+13.67%），楼宇设备跌幅最大 (-0.55%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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