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      报告摘要： 

 上周行情：中信建筑行业上涨1.10%，跑赢沪深300指数0.10个百分点 

上周中信建筑指数上涨1.10%，沪深300指数上涨1.00%，跑赢沪深300指数0.10个百分点。其

中建筑施工上涨0.96%，跑输沪深300指数0.04个百分点，建筑装修指数上涨2.14%，跑赢沪

深300指数1.14个百分点。 

 行业观点 

5月建筑业商务活动指数为58.6%，略有下降但仍处于较高景气区间，业务活动预期指数为

64.1%，提升2.2个百分点，建筑业仍将持续扩张趋势。本阶段行业发展模式已逐步转向适应

环保需求的装配式模式，19年标准及规范性政策频出，装配式建筑应用已步入上行车道。 

雄安已启动第二批征迁安置，预计7月底全部完成，以确保2019年先期开工的重点建设项目

用地需求，依据此计划日程，先期开工的重点项目有望于7月之后大规模开工，雄安新区建

设装配式比例较高，施工进程较快，后期项目有望快速回款。 

建议关注钢结构板块鸿路钢构、富煌钢构，装修板块重点关注标的为金螳螂、全筑股份，

关注长三角投资机会，相关标的苏交科、中设集团，基建稳增长下较为稳健的中国建筑、

中国中铁、中国铁建。 

 行业订单跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 142.34 亿元，其中基础设施类项目较多，金额最大

的为隧道股份中标的新建莘庄镇 222 号地块（莘庄地铁站上盖综合开发项目）三期工程总

承包工程，金额为 34.41 亿元，总量占上周合同金额的 24.17%。 

 重要新闻：5月建筑业商务活动指数为58.6% 

中国 5 月官方制造业 PMI 为 49.4，预期 49.9，前值 50.1。中国 5 月官方非制造业 PMI 为

54.3，前值 54.3，连续 5 个月站稳在 54 以上。5 月综合 PMI 产出指数为 53.3，比上月微

落 0.1 个百分点，表明我国企业生产经营活动总体保持平稳发展态势。建筑业商务活动指

数为 58.6%，比上月回落 1.5 个百分点，仍位于较高景气区间，建筑业继续保持快速

扩张。 

 风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP融资收紧；海外投资风险。 
 

[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
5 月 31 日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

601668 中国建筑 5.61 0.91 1.01 1.11 6.26 6.11 5.52 推荐 

601186 中国铁建 9.40 1.32 1.51 1.67 7.12 6.23 5.63 推荐 

601390 中国中铁 6.43 0.75 0.86 0.98 8.57 7.48 6.56 推荐 

300284 苏交科 8.90 0.77 0.79 0.98 13.47 11.25 9.12 暂无评级 

002081 金螳螂 9.65 0.79 0.91 1.07 12.22 10.60 9.02 推荐 

603030 全筑股份 6.60 0.48 0.66 0.88 10.54 9.96 7.52 暂无评级 

002743 富煌钢构 6.24 0.24 0.36 0.46 26.00 17.33 13.57 推荐 

002541 鸿路钢构 7.93 0.79 1.02 1.30 10.03 7.77 6.10 推荐 

603018 中设集团 11.90 1.26 1.11 1.42 13.80 10.69 8.40 暂无评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院（暂无评级的公司数据来自 wind 一致性预测） 
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一、行业观点及投资建议 

（一）行业观点 

5 月建筑业商务活动指数为 58.6%，与上月相比略降 1.5 个百分点，但仍处于高位景气

区间，业务活动预期指数 64.1%，与上月相比提升 2.2 个百分点，新订单指数为 52.1 略有下

降，但仍位于荣枯线以上。整体来看，建筑业仍将维持持续扩张的趋势。 

建筑业本阶段的发展模式已逐步转向适应环保需求的装配式模式，尽管多年前就已提出

装配式的概念，但近年各项政策逐步落实，特别是 19 年各类配套技术标准、规范等频发，

河南等各省市依据住建部的政策导向出台适应地方的装配式建筑标准，装配式建筑的应用已

步入上行车道。 

上周雄安已启动第二批征迁安置，预计 7 月底全部完成，以确保 2019 年先期开工的重

点建设项目用地需求，依据此计划日程，先期开工的重点项目有望于 7 月之后大规模开工，

雄安新区建设装配式比例较高，施工进程较快，后期项目有望快速回款。 

建议关注钢结构板块鸿路钢构、富煌钢构，装修板块重点关注标的为金螳螂、全筑股份，

关注长三角投资机会，相关标的苏交科、中设集团，基建稳增长下较为稳健的中国建筑、中

国中铁、中国铁建。 

（二）重点关注个股 

中国建筑： 

1）公司一季度业绩稳健增长，基建维持高增长。Q1 公司营收增速 10.1%维持稳健

增长水平，分板块来看，房建板块营收 1967 亿，同比增速 10.1%维持稳增水平，基建板

块营收 691 亿，同比增速 23.9%相对较高，地产板块营收 300 亿，同比降低 5.8%，一线

销售趋势较好，销售额 174 亿，同比增速 49.8%，二三线城市相对平稳。基建订单释放

增速维持较高水平，地产转暖趋势下有望再回稳增，公司经营结构持续改善下，毛利较

高的基建和地产板块有望维持快速扩张或稳定回升。 

2）一季度整体订单乐观，房建拿单增速夺目。公司 19 年 Q1 拿单 5865 亿，同比增

长 9%，与 18 年全年相比提升 4.4 个百分点，其中房建新签 4925 亿，同比增长 32.3%，

扩张速度相对较快，基建板块相对承压，或与 18 年 Q1 基数较高所致，但逐月来看，增

速存在回升趋势，19 年基建投资向好预期下，有望维持回升。1-3 月公司地产销售增速

持续回升至 4.2%，随着 19 年地产投资持续回暖，地产板块或将迎来进一步利好。 

3）一带一路峰会助阵，海外项目有望贡献增量业绩。近日一带一路第二届峰会召

开，海外订单落地明显加快。公司一季度新签海外订单 234 亿，其中近 200 亿订单均为

3 月新签，同比增速回升至 35.7%，自去年 2 月以来增速首次回升至正增长。会议期间

利好政策与多双边协议频出，预计将对海外项目落地和投融资形成实质性利好。 
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公司是行业头部企业，在手订单较为充裕，经营结构不断改善，一带一路、长三角

等等区域性政策中受益良多。预计 2019-2021 年归母净利润分别为 422.12，467.37，515.67

亿元，EPS 分别为 1.01,1.11,1.23 元，对应 PE 分别为 6.11、5.52、5.00，公司当前估值

6.74，三年内估值中枢 7.91，可比公司估值中位值为 10.35，公司相对较低，维持“推荐”

评级。 

中国铁建： 

公司是基建领域领军企业，多年来经营稳健。公司前身是铁道兵，ENR 排名中稳居

“全球最大 250 家承包商”三甲名列, 核心经营板块包括铁路、公路、桥梁、隧道、城

轨等基建板块，且占据行业领先地位，尤其是铁路板块，与中铁两巨头占据市场 90%左

右的份额。 

公司业务覆盖广，遍及包括台湾在内的全国 32 个省、自治区、直辖市和特别行政

区，以及全球 121 个国家。近年来公司大陆内业务多年稳步增长，18 年海外业务略有承

压，主要受市场因素影响，但一带一路峰会即将来临，19 年海外板块或将持续发力，项

目落地和周转有望加速。 

19 年铁路投产将创十三五新高，领军企业最受益。铁路建设行业已成寡头垄断格局，

多年来两铁占据绝对优势。我们结合了十三五里程规划、每年投产里程、铁路订单情况

进行整理分析，发现国内铁路依据五年规划形成周期性特征，投产里程通常会在每隔三

到五年出现高峰点，且基本都在每轮规划的后两年，同时滞后于拿单数据，因此我们认

为 19 年有望成为铁路拿单及投产的高峰之年，公司作为铁路领域巨头受益确定性较高。 

工业制造板块技术领先，产业链协同优势显著。公司在基建板块行业领先的基础之

上发展工业制造板块，且技术水平同样处于领先地位，实现全产业链布局，经营协同优

势显著。其大型养路机械全国市占率达 80%，隧道掘进机国内市占比半数左右，特别是

TBM 市占率高达 85%，为其基建领域业务扩张形成进一步助力。 

富煌钢构: 

装配式建筑方兴未艾，钢结构装配将成为主流。住建部推进装配式建筑发展，2020

年全国装配式建筑占比将达15%以上。对标日本和美国，钢构建筑占比分别为71%和25%，

到 2016 年我国占比仅为 6%，后续发展空间广阔。 

材料端压力减轻，公司盈利保持稳定增长。材料端钢材价格中枢下移有利于降低成

本，公司通过推动业务模式升级，获得房建施工总包特级资质后，可以由分包模式逐步

晋升为总包模式，有利于提高项目净利率，并通过降低各项成本和费用，实现了整体环

节的提质增效，增强了公司的盈利能力。 

民营建筑企业回款边际改善，公司有望受益。2018 年 11 月以来，政策多次发文要

求各地区、各有关部门和大型国有企业积极清理被拖欠的民营企业中小企业账款，公司

后续回款有望向好。 
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二、板块周内上涨，当前估值已处于较低水平  

（一）板块行情 

上周中信建筑指数上涨 1.10%，沪深 300 指数上涨 1.00%，跑赢沪深 300 指数 0.10

个百分点。其中建筑施工上涨 0.96%，跑输沪深 300 指数 0.04 个百分点，建筑装修指

数上涨 2.14%，跑赢沪深 300 指数 1.14 个百分点。 

图 1：上周建筑指数上涨 1.10 个百分点 
 

图 2 ：上周建筑指数跑赢沪深 300 0.10 个百分点 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 3：全行业周涨跌幅对比 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

上周建筑相关主题板块中表现最好的前三位是乡村振兴、西藏振兴和上海自贸区，

涨幅分别为 4.93%，3.87%和 3.62%。 

图 4：主题板块周涨跌幅对比 
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资料来源：Wind，民生证券研究院 

截至上周，建筑板块 PE（ttm）为 10.65，与近一年 PE 均值 11.31 相比下降 0.66，

与近三年 PE 均值 15.13 相比下降 4.47；PB（LF）为 1.18，与近一年均值 1.26 相比下

降 0.08，与近三年均值 1.63 相比下降 0.37。当前建筑板块估值仍处于较低水平，维持

基本面改善估值修复逻辑。 

图 5：建筑行业近三年 PE 变化 
 

图 6：建筑行业近三年 PB 变化 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究 

图 7：全行业 PE 对比情况 
 

图 8：全行业 PB 对比情况 

  

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

4.93% 

3.87% 
3.62% 

3.23% 3.16% 
2.82% 

2.35% 2.21% 2.12% 
1.77% 

1.49% 1.34% 1.27% 
1.05% 

0.46% 

-1.50% -2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

乡
村
振
兴 

西
藏
振
兴 

上
海
自
贸
区 

雄
安
新
区 

精
准
扶
贫 

京
津
冀
一
体
化 

建
筑
节
能 

国
资
改
革 

装
配
式
建
筑 

海
绵
城
市 

美
丽
中
国 

长
三
角 

一
带
一
路 

西
部
大
基
建 

P
P

P
 

海
南
自
贸
港 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

2
0

1
6

-0
5
-3

1
2
0

1
6

-0
6
-2

0
2
0

1
6

-0
7
-0

6
2
0

1
6

-0
7
-2

2
2
0

1
6

-0
8
-0

9
2
0

1
6

-0
8
-2

5
2
0

1
6

-0
9
-1

2
2
0

1
6

-0
9
-3

0
2
0

1
6

-1
0
-2

5
2
0

1
6

-1
1
-1

0
2
0

1
6

-1
1
-2

8
2
0

1
6

-1
2
-1

4
2
0

1
6

-1
2
-3

0
2
0

1
7

-0
1
-1

8
2
0

1
7

-0
2
-1

0
2
0

1
7

-0
2
-2

8
2
0

1
7

-0
3
-1

6
2
0

1
7

-0
4
-0

5
2
0

1
7

-0
4
-2

1
2
0

1
7

-0
5
-1

0
2
0

1
7

-0
5
-2

6
2
0

1
7

-0
6
-1

5
2
0

1
7

-0
7
-0

3
2
0

1
7

-0
7
-1

9
2
0

1
7

-0
8
-0

4
2
0

1
7

-0
8
-2

2
2
0

1
7

-0
9
-0

7
2
0

1
7

-0
9
-2

5
2
0

1
7

-1
0
-1

8
2
0

1
7

-1
1
-0

3
2
0

1
7

-1
1
-2

1
2
0

1
7

-1
2
-0

7
2
0

1
7

-1
2
-2

5
2
0

1
8

-0
1
-1

1
2
0

1
8

-0
1
-2

9
2
0

1
8

-0
2
-1

4
2
0

1
8

-0
3
-0

9
2
0

1
8

-0
3
-2

7
2
0

1
8

-0
4
-1

6
2
0

1
8

-0
5
-0

4
2
0

1
8

-0
5
-2

2
2
0

1
8

-0
6
-0

7
2
0

1
8

-0
6
-2

6
2
0

1
8

-0
7
-1

2
2
0

1
8

-0
7
-3

0
2
0

1
8

-0
8
-1

5
2
0

1
8

-0
8
-3

1
2
0

1
8

-0
9
-1

8
2
0

1
8

-1
0
-1

2
2
0

1
8

-1
0
-3

0
2
0

1
8

-1
1
-1

5
2
0

1
8

-1
2
-0

3
2
0

1
8

-1
2
-1

9
2
0

1
9

-0
1
-0

8
2
0

1
9

-0
1
-2

4
2
0

1
9

-0
2
-1

8
2
0

1
9

-0
3
-0

6
2
0

1
9

-0
3
-2

2
2
0

1
9

-0
4
-1

0
2
0

1
9

-0
4
-2

6
2
0

1
9

-0
5
-1

7
2
0

1
9

-0
4
-1

9

市盈率PE(TTM) 均值（近一年） 

均值（近三年） 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

2016-05-31 2017-06-12 2018-06-15

市净率PB(LF,内地) 均值（近一年） 

均值（近三年） 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

C
S
农
林
牧
渔

 

C
S
有
色
金
属

 

C
S
计
算
机

 

C
S
机
械

 

C
S
国
防
军
工

 

C
S
通
信

 

C
S
电
子
元
器
件

 

C
S
电
力
设
备

 

C
S
医
药

 

C
S
纺
织
服
装

 

C
S
餐
饮
旅
游

 

C
S
食
品
饮
料

 

C
S
轻
工
制
造

 

C
S
电
力
及
公
用
事
业

 

C
S
基
础
化
工

 

C
S
汽
车

 

C
S
商
贸
零
售

 

C
S
家
电

 

C
S
交
通
运
输

 

C
S
非
银
行
金
融

 

C
S
石
油
石
化

 

C
S
建
材

 

C
S
房
地
产

 

C
S
建
筑

 

C
S
煤
炭

 

C
S
钢
铁

 

C
S
银
行

 

C
S
传
媒

 

C
S
综
合

 0

1

2

3

4

5

6

C
S
食
品
饮
料

 

C
S
农
林
牧
渔

 

C
S
计
算
机

 

C
S
医
药

 

C
S
餐
饮
旅
游

 

C
S
家
电

 

C
S
电
子
元
器
件

 

C
S
通
信

 

C
S
轻
工
制
造

 

C
S
国
防
军
工

 

C
S
传
媒

 

C
S
有
色
金
属

 

C
S
机
械

 

C
S
基
础
化
工

 

C
S
建
材

 

C
S
电
力
设
备

 

C
S
纺
织
服
装

 

C
S
非
银
行
金
融

 

C
S
汽
车

 

C
S
交
通
运
输

 

C
S
电
力
及
公
用
事
业

 

C
S
综
合

 

C
S
商
贸
零
售

 

C
S
房
地
产

 

C
S
建
筑

 

C
S
石
油
石
化

 

C
S
煤
炭

 

C
S
钢
铁

 

C
S
银
行

 



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 7 

[Table_Page] 
周报/建筑 

 

（二）个股行情 

上周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为中铝国际（29.77%）、*ST 神城

（26.50%）、*ST 美丽（20.35%）、华凯创意（15.36%）、建艺集团（15.10%）；

个股跌幅前五的公司为围海股份（-20.38%）、美芝股份（-11.43%）、腾达建设（-7.19%）、

中国海诚（-5.21%）、镇海股份（-4.12%）。 

表 1：建筑行业个股涨幅前五 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 年初至今涨幅 
相对于沪深 300 区间涨

跌幅% 

601068.SH 中铝国际 7.41  29.77% 42.23% 28.77% 

000018.SZ *ST 神城 1.48  26.50% -30.19% 25.50% 

000010.SZ *ST 美丽 3.43  20.35% 5.21% 19.35% 

300592.SZ 华凯创意 12.02  15.36% 33.11% 14.36% 

002789.SZ 建艺集团 18.60  15.10% 14.04% 14.10% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 2：建筑行业个股跌幅前五 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 年初至今涨幅% 
相对于沪深 300 区间涨

跌幅% 

002586.SZ 围海股份 4.18  -20.38% -7.52% -21.38% 

002856.SZ 美芝股份 21.54  -11.43% 0.42% -12.43% 

600512.SH 腾达建设 2.84  -7.19% 32.09% -8.19% 

002116.SZ 中国海诚 9.65  -5.21% 40.88% -6.21% 

603637.SH 镇海股份 15.12  -4.12% 2.30% -5.12% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

三、水泥、钢材、玻璃价格周内均有下跌 

（一）上游数据跟踪 

1，水泥：周内价格下跌，中原和长江地区需求依旧旺盛 

2019 年 4 月全国水泥产量 21345.40 万吨，当月同比增长 3.40%；累计 60561.20 万吨，

累计同比增长 7.30%。 

截至 2019 年 5 月 31 日，全国水泥价格指数为 150.36，环比下跌 0.01%。从区域角度

来看，中原地区、长江地区价格最高，分别达 167.01 和 159.28。 

图 9：全国水泥价格指数 
 

图 10：全国水泥产量情况 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

2，钢材：价格小幅下跌 

2019 年 4 月全国钢材产量 10205.20 万吨，当月同比增长 11.50%；累计 37086.10 万

吨，累计同比增长 11.10%。 

截至 2019 年 5 月 31 日，钢材价格综合指数为 4147.22 元，与上周相比下跌 44.38 元。 

图 11：全国钢材价格指数 
 

图 12：全国钢材产量情况 

  

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

3，玻璃：价格延续下跌趋势 

2019 年 4 月，平板玻璃累计产量为 30021.90 万重量箱，累计同比增长 6.40%；钢

化玻璃累计产量 13820.6 万平方米，累计同比增长 3.2%。 

截至 2019 年 5 月 31 日，中国玻璃价格指数为 1089.31，一周下降 3.75，下降幅

度 0.34%。 

图 13：全国玻璃价格指数 
 

图 14：全国玻璃产量情况 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

（二）订单情况跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 142.34 亿元，其中基础设施类项目较多，金额最

大的为隧道股份中标的新建莘庄镇 222 号地块（莘庄地铁站上盖综合开发项目）三期工程总

承包工程，金额为 34.41 亿元，总量占上周合同金额的 24.17%。 

表 3：行业上周新中标/签署合同信息  

公告日期 公司 领域 项目 
金额 

（亿元） 
工期 区域 类型 

20190527 隧道股份 基础设施 

新建莘庄镇 222 号地块（莘庄地铁

站上盖综合开发项目）三期工程总

承包工程 

34.41 1798 天 上海 中标 

20190528 围海股份 基础设施 
鳌江南港流域江西垟平原排涝工程

（苍南一期）PPP 项目 

7.01 

项目建设

期 3 年，运

营期 12 年 

浙江 中标 

20190528 龙建股份 基础建设 

京哈高速拉林河（吉黑省界）至哈

尔滨段改扩建工程项目施工招标第

A2 标段 

16.04 29 个月 黑龙江 中标 

20190528 华凯创意 工程建设 登封市民文化中心城市馆布展项目 0.55 180 天 河南 中标 

20190528 高新发展 工程建设 
高新区国际学校项目勘察-设计-施

工总承包 
1.68 / 四川 签约 

20190528 杭萧钢构 基础设施 砖厂路棚户区改造 EPC 项目 6.64 518 天 广东 签约 

20190529 东方铁塔 基础设施 

国家电投集团繁峙云雾峪三期

100MW 风电场工程项目之塔筒

（架）采购及相关服务 

0.92 / 山西 签约 

20190529 普邦股份 工程建设 
前海桂湾公园项目绿化景观工程施

工总承包Ⅰ标项目 
2.86 

不超过

731 天 
广东 签约 

20190529 *ST 美丽 基础设施 
贵州炉碧经济开发区黔开城投开发

有限责任公司《建设工程施工合同》 
21.02 1098 天 贵州 签约 
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20190530 宁波建工 工程建设 宁波普济医院土建总承包工程 4.73 / 浙江 签约 

20190530 粤水电 基础建设 
珠江三角洲水资源配置工程土建施

工 B3 标合同 
6.5 360 天 广东 签约 

20190530 成都路桥 基础建设 

四川省九寨沟（甘川界）至绵阳公

路路基土建工程施工 LJ25-31 标段

LJ25 标段 

12.09 34 个月 四川 拟中标 

20190531 东珠生态 基础建设 
长葛双洎河国家湿地公园项目-黄

金大道下游工程 
1.00 2 个月 河南 预中标 

20190531 华电重工 基础建设 

华能射阳新能源发电有限公司射阳

海上南区H1#30万千瓦风电项目风

机基础施工及风机安装施工工程

（标段 I）基建工程施工 

6.11 / 江苏 签约 

20190531 粤水电 基础建设 
广东省潮州市潮安区中小河流综合

治理工程 PPP 项目 
19.63 

建设期 3

年，运营期

12 年 

广东 中标 

20190531 粤水电 基础建设 

2018 年度肇庆市高要区白土镇幕

村（等 2 个）村垦造水田项目 EPC

总承包 

1.15 / 广东 中标 

资料来源：wind，民生证券研究院 

四、5 月建筑业商务活动指数为 58.6% 

（一）行业要闻 

【财政部】1-4 月，国有企业利润总额 11244.7 亿元，同比增长 12.6%。其中，中央企业利

润总额 7749.4 亿元，同比增长 11.8%；地方国有企业利润总额 3495.3 亿元，同增长 14.4%。 

4 月末，国有企业资产负债率 64.3%，降低 0.2 个百分点。1-4 月，房地产、建筑、石油等

行业利润增长较快。（2019 年 5 月 27 日） 

【交通部】1-4 月交通固定资产投资完成 7426 亿元，同比增 7.4%，增速较一季度加快 2.5

个百分点；其中高速公路完成投资 2767 亿元，同比增 13.2%。（2019 年 5 月 27 日） 

【央视】全球最大指数提供商明晟（MSCI）28 日如期提升中国 A 股在其全球基准指数中所

占权重。A 股纳入系数从 5%提高至 10%。这是国际资本市场再一次用实际行动，对中国经

济的活力、潜力和韧性投下了信任票。除明晟的信任票外，中国还收获了国际货币基金组织

的信任票，成为它唯一调高经济增长预期的主要经济体。（2019 年 5 月 28 日） 

【一财网】央行于 5 月 24 日成立 100 亿元的存款保险基金管理有限责任公司。经营范围包

括： 进行股权、债权、基金等投资；依法管理存款保险基金有关资产等。（2019 年 5 月 29

日） 
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【社科院】预计 2019 年我国全年 GDP 增长 6.4%，保持在平稳较快的合理增长区间，可以

实现年初预期 6.0%-6.5%的经济增长目标；GDP 增速将在第二季度或第三季度见底，然后

开始小幅回升，全年呈现先降后升的发展趋势。（2019 年 5 月 30 日） 

【统计局】中国 5 月官方制造业 PMI 为 49.4，预期 49.9，前值 50.1。中国 5 月官方非制造

业 PMI 为 54.3，前值 54.3，连续 5 个月站稳在 54 以上。5 月综合 PMI 产出指数为 53.3，

比上月微落 0.1 个百分点，表明我国企业生产经营活动总体保持平稳发展态势。建筑业商务

活动指数为 58.6%，比上月回落 1.5 个百分点，仍位于较高景气区间，建筑业继续保持快速

扩张。（2019 年 5 月 31 日） 

【发改委】为完善区域综合交通运输体系，适应航空业务量快速增长需要，提升西宁曹家堡

机场的综合保障能力和服务水平，促进青海地区经济社会发展，同意实施西宁曹家堡机场三

期扩建工程，项目总投资约 107.2 亿元，其中，机场工程 97.3 亿元。（2019 年 5 月 31 日） 

【雄安官网】雄安新区全面启动第二批征迁安置工作，涉及三县 54 个村，其中整体搬迁 10

个村，需搬迁安置 21597 人，共计征收土地 50284 亩，以确保 2019 年先期开工的重点建设

项目用地需求。计划在 2019 年 7 月底前总体完成。（2019 年 5 月 31 日） 

（二）公司公告 

表 4：公司公告——发债、发行股票 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190528 中工国际 发行股票 

本次募集配套资金发行股份数量为 1,467,351 股，发行股份价格为 13.63 元/股，募集资金总

额为 19,999,994.13 元，新增股份性质为有限售条件流通股。本次发行股份购买资产发行股

份数量 123,268,370 股，发行股份价格为 10.31 元/股，新增股份性质为有限售条件流通股。 

20190531 高新发展 
非公开发行

股票 

本次非公开发行股票的数量不超过公司本次发行前总股本的 20%，即不超过 62,296,000 股

（含本数）。其中，高投集团的认购数量不低于本次非公开发行最终确定的新发行股票数量的

3.98%（含本数）；空港集团的认购数量不低于本次非公开发行最终确定的新发行股票数量的

3.45%（含本数）；高科公司的认购数量不低于本次非公开发行最终确定的新发行股票数量的

2.57%（含本数）。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 5：公司公告——股权质押 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190527 东南网架 股份解质押 

浙江东南网架股份有限公司近日接到公司实际控制人郭明明先生的通知，原质押给中国银

行股份有限公司杭州市萧山支行的 5,000 万股股份已在中国登记结算有限责任公司深圳分

公司办理了股份解除质押登记手续。本次解除质押占其所持股份比例为 99.12%。 

20190527 鸿路钢构 股权解质押 

安徽鸿路钢结构（集团）股份有限公司于近日接到公司控股股东商晓波先生的通知，获悉

商晓波先生将其持有本公司的部分股份解除质押业务，本次解除质押股数 25350000 股，

占其所持股份 12.92%。 

20190527 奇信股份 股权质押 

深圳市奇信建设集团股份有限公司近日接到公司控股股东深圳市智大投资控股有限公司的

通知，智大控股所持有公司的部分股份被质押，质押股数为 31600000 股，占其所持比例

为 33.20%。 

20190528 华铁科技 股权解质押 浙江华铁建筑安全科技股份有限公司近日接到公司实际控制人之一应大成先生关于其部分
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股权解质押的通知，应大成先生本次解除质押股份数量为 3,200,000 股，占公司总股本的

0.66%。 

20190529 文科园林 
质押与解除

质押 

深圳文科园林股份有限公司于近日收到公司股东深圳市文科控股有限公司的告知函，获悉

文科控股将其所持有本公司的部分股份进行质押和解质押。本次解除质押股数为 3594.4 万

股，质押股数为 3600 万股。 

20190529 美尚生态 质押式回购 

美尚生态景观股份有限公司于近日接到公司控股股东王迎燕女士的通知，获悉王迎燕女士

将所持有本公司部分股份办理了股票质押式回购交易。本次质押股数为 10600000 股，用

于个人融资。 

20190530 东方铁塔 股权解质押 

近日，公司收到韩汇如先生通知，韩汇如先生于 2019 年 5 月 29 日将质押给中信建投的合

计 51,090,000 股公司股份中的 11,000,000 股股份解除了质押，并在中国证券登记结算有

限责任公司深圳分公司办理完成了解除股权质押登记手续。 

20190530 东南网架 股份质押 

2019 年 5 月 30 日，浩天物业取得中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《证

券质押登记证明》，将其持有的本公司无限售条件的流通股 5,000 万股（占公司总股本的

4.83%）质押给光大证券股份有限公司。该部分质押股票用于本次可交换债券持有人交换本

公司股票和本期债券的本息偿付提供担保，质押期限自 2019 年 5 月 30 日起至质权人申请

解除质押登记时止。 

20190530 全筑股份 股权解质押 

朱斌先生于 2016 年 6 月 2 日将其持有的公司股份 2265 万股在国信证券股份有限公司办理

了股票质押式回购交易业务，质押期限为 2 年。2018 年 5 月 31 日朱斌先生对上述股份进

行了延期购回，购回日为 2019 年 5 月 29 日，并将持有的 820 万股无限售条件流通股对上

述质押进行了补充质押。现质押到期，朱斌先生对上述质押股份进行了解质押。 

20190531 嘉寓股份 
股票延期购

回 

北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司收到控股股东嘉寓新新投资（集团）有限公司的函告，获

悉其所持有本公司的部分股份在东方证券股份有限公司办理了延期购回交易，此次共涉及

质押股票数 6900 万股。 

20190531 全筑股份 股权质押 

上海全筑建筑装饰集团股份有限公司近日接到公司控股股东朱斌先生和持股 5%以上股东

陈文先生的通知，朱斌先生和陈文先生已将其持有的本公司无限售条件流通股质押给国信

证券股份有限公司，本次质押股份数为 1,352 万股，占其所持公司股份的 26.88%，占公司

总股本的 2.51%。 

20190531 龙元建设 股份质押 

公司近日收到控股股东赖振元先生无限售流通股股票质押的通知。赖振元先生将其持有的

公司 14,000,000 股（占公司总股本的 0.92%）无限售流通股股份质押给浙商银行股份有限

公司宁波分行。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 6：公司公告——权益/停牌复牌/诉讼等 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190527 中装建设 
设立子公

司 

深圳市中装建设集团股份有限公司拟投资设立全资子公司“上海市中装建设有限公司”，拟

成立的子公司注册资本为 10,000 万元，公司将以自有资金出资，占其全部股权的 100%。 

20190528 棕榈股份 转让股权 

公司现持有参股公司棕榈体育产业发展集团有限公司 28%股权，为实现聚焦主业、增加投

资收益，公司拟以 2，464.28 万元的价格将所持棕榈体育 23%的股权转让给深圳英足利安

投资合伙企业（有限合伙）。 

20190528 西藏天路 股权转让 

西藏天路股份有限公司第五届董事会第三十七次会议通过了《关于公司转让部分子公司股

权暨构成关联交易的议案》，同意公司向西藏高争建材集团有限公司以协议转让方式转让公

司所持有的控股公司西藏高天企业孵化股份有限公司 60%股权、林芝天智企业管理股份有

限公司 60%股权及参股公司眉山天辰置业有限责任公司 50%股权。 

20190529 正平股份 收购股权 

正平路桥建设股份有限公司以现金收购青海金阳光投资集团有限公司、湖南诚富嘉实基金

管理有限公司合计持有的正平建设工程有限公司 40%股权，其中金阳光投资持有正平建设

30%股权，诚富嘉实持有正平建设 10%股权；收购价格合计为 3,280.00 万元人民币，其

中公司向金阳光投资支付转让款 2,460.00 万元人民币、向诚富嘉实支付转让款 820.00 万

元人民币。 
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20190530 ST 围海 
限售股解

禁 

本次解除限售股份数量为 41,394,801 股，占公司总股本的 3.6177%，限售股份上市流通

日为 2019 年 6 月 5 日（星期三）。 

20190531 华铁科技 收购 

浙江华铁建筑安全科技股份有限公司拟收购湖州九睦投资合伙企业(有限合伙)持有浙江吉

通地空建筑科技有限公司出资额 2,134.35 万元，收购价格为 11,625 万元。同时将标的公

司的注册资本由现时的 5,508 万元增加到 6,885 万元，由公司以 7,500 万元认购前述新增

注册资本 1,377 万元。其中 1,377 万元作为注册资本，剩余的 6,123 万元计入标的公司的

资本公积。本次交易完成后，公司合计持有标的公司 51%股权，并将标的公司纳入合并报

表范围。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 7：公司公告——担保 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190527 华电重工 担保 

华电重工股份有限公司为全资子公司华电重工机械有限公司 20,000 万元银行授信提供担

保；公司与全资子公司华电曹妃甸重工装备有限公司作为贷款一方向银行申请贷款 22,270

万元，由曹妃甸重工使用；公司与全资子公司武汉华电工程装备有限公司作为贷款一方向

银行申请贷款 5,000 万元，由武汉华电使用。 

20190530 中国铁建 担保 

被担保公司为中铁建铜冠投资有限公司。本次担保金额及已实际为其提供的担保余额：本

次担保金额 9,000 万美元，约合 6.21 亿元人民币。在本次担保前，本公司已实际为其提供

的担保余额为 3.0387 亿美元，约合 20.96 亿元人民币。 

20190530 中国铁建 担保 

被担保公司为昆明启平置业有限公司；广州市保瑞房地产开发有限公司；杭州京江房地产

开发有限公司；武汉京铁房地产开发有限公司；重庆建联新房地产开发有限公司；天津万

安建创置业有限公司。公司下属全资子公司中国铁建房地产集团有限公司为昆明启平置业

等 6 家公司的 67.5 亿元融资按股权比例提供 21.96 亿元担保。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 8：公司公告——高层变动  

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190528 山东路桥 高层变更 

山东高速路桥集团股份有限公司董事会于 2019 年 5 月 28 日收到总经济师王彦先生递交

的书面辞职报告。王彦先生因工作变动辞去公司总经济师职务，辞职后不在公司担任任何

职务。其辞职报告自送达公司董事会时生效。 

20190530 绿茵生态 高层变动 

天津绿茵景观生态建设股份有限公司于近日收到公司副总裁、董事会秘书郝锴先生递交的

书面辞职报告。郝锴先生因个人原因辞去副总裁、董事会秘书职务。根据《公司法》、《公

司章程》等有关规定，上述辞职申请自送达公司董事会之日起生效。郝锴先生辞职后将不

再担任公司任何职务。 

20190531 浦东建设 高层变动 
近日，公司监事会收到公司第七届监事会职工监事许严先生的书面辞职报告，因工作变动

原因，许严先生申请辞去公司职工监事职务及其他一切在公司所担任的职务。 

20190531 中铝国际 高层变动 

中铝国际工程股份有限公司于 2019 年 5月 31日召开公司第三届董事会第二十四次会议，

审议通过了《关于聘任中铝国际工程股份有限公司董事会秘书的议案》，同意聘任张建先

生为公司董事会秘书，任期自本次董事会决议作出之日起至下届董事会选举产生之日止，

按照《公司章程》的规定依法行使职权。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

五、风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP 融资收紧；海外投资风险   
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