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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周机械设备行业整体点评：本周国内市场在区间震荡，政府对美贸易摩

擦的态度更加积极，关于华为公司的好消息增多，市场利空减少，投资者信心

有所回升，但是不明显。本周沪深 300 环比上涨 1.00%，机械设备行业上涨

1.44%，在 28 个行业中排第 13 位。跑输排名第一的农林牧渔 10.3 个百分点，

跑赢排名最后的家用电器 2.6 个百分点。 

 

 个股方面：本周上涨的个股有 241 家，占比 73.03%,下跌的个股有 79 家，

占比 23.94%。涨幅前五的个股分别为华伍股份（30.24%）、宇晶股份（26.56%）、

一拖股份（24.80%）、新莱应材（23.23%）、石化机械（18.91%）；跌幅前五的

个股分别为全柴动力（-8.83%）、厚普股份（-9.73%）、泰瑞机器（-11.90%）、

森远股份（-19.09%）、赛福天（-19.51%）。 

 

 行业重要数据点评：根据 Wind 统计数据显示，2019 年 4 月挖掘机销量

28410 台，同比增长 7%。2018 年全年总计销量为 203420 台，同比增长 45%。

2019 年 1-4 月我国金属集装箱产量累计 2999 万立方米，累计同比下跌 25.4%。

2018 年全年累计产量 11175 万立方米，同比上涨 10.10%。2019 年 1-4 月我国

工业机器人累计产量 45258 台，同比下跌 10.2%。2018 年全年累计产量 147682

台，同比增长 4.6%。2019 年 1-4 月我国金属切削机床累计产量 14.5 万台，同

比下降 7.1%。2018 年全年累计产量 48.9 万台，同比增长 0.4%。 

 

 投资建议：（1）工程机械:挖掘机销量持续维持高位，起重机、混泥土等机

械销量也是较高，行业内企业从去年的高增长转为今年各公司净利率提升为

主，资产负债表各项指标都会持续性的改善，建议持续关注：三一重工、徐

工、恒立液压、安徽合力、浙江鼎力。（2）锂电设备：下半年外资车企、外

资电池企业在国内的布局可能会加速。目前外资动力电池企业在国内的产能

很小，LG、三星、松下、特斯拉在华扩产计划有望加速落地。在 CATL、比

亚迪等内资巨头大规模扩产的背景下，国产锂电设备企业订单有望超预期。

建议关注：先导智能、科恒股份以及赢合科技。（3）光伏设备：随着光伏发

电平价上网节点的趋近，提高光电转换效率，降低上网电价是行业发展方向。

建议关注：单晶炉制造商晶盛机电、光伏设备龙头企业捷佳伟创等。 

 

 风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动。 
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1. 二级市场表现 

本周国内市场在区间震荡，政府对美贸易摩擦的态度更加积极，关于华为公司的好消

息增多，市场利空减少，投资者信心有所回升，但是不明显。本周沪深 300 环比上涨 1.00%，

机械设备行业上涨 1.44%，在 28 个行业中排第 13 位。跑输排名第一的农林牧渔 10.3 个百

分点，跑赢排名最后的家用电器 2.6 个百分点。 

图 1  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%）  

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

图 2  机械设备和沪深 300 指数一年周期相对涨跌幅（百万元） 

 
资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

在机械行业的五个二级子行业中，金属制品Ⅱ下跌 0.32%，通用机械上涨 0.91%，专

用设备上涨 1.68%，运输设备Ⅱ上涨 2.00%，仪器仪表Ⅱ上涨 2.18%。 

 

1.44% 1.00% 

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%
农

林
牧
渔

 

有
色
金
属

 

国
防
军
工

 

电
子

 

公
用
事
业

 

电
气
设
备

 

通
信
 

综
合
 

非
银
金
融

 

计
算
机

 

传
媒

 

交
通
运
输

 

机
械
设
备

 

采
掘
 

轻
工
制
造

 

食
品
饮
料

 

建
筑
装
饰

 

纺
织
服
装

 

沪
深
3
0
0 

休
闲
服
务

 

汽
车

 

医
药
生
物

 

房
地
产

 

化
工
 

商
业
贸
易

 

建
筑
材
料

 

钢
铁

 

银
行

 

家
用
电
器

 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

18-06 18-07 18-08 18-09 18-10 18-11 18-12 19-01 19-02 19-03 19-04 19-05

成交金额 机械设备(申万) 沪深300 



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                 4                                                  市场有风险，投资需谨慎 

 
图 3  本周机械子板块涨跌幅  图 4  本周与机械相关的概念板块涨跌幅前三 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

在机械设备相关概念板块中，涨幅前三的分别是卫星导航指数（5.53%），通用航空指

数（4.73%），智慧农业指数（4.13%），跌幅前三的分别是丝绸之路指数（0.59%），一带

一路指数（1.27%），工业 4.0 指数（1.64%）。 

 

图 5  通用机械和沪深 300 相对涨跌幅（百万元）  图 6  专用设备和沪深 300 相对涨跌幅（百万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周上涨的个股有 241 家，占比 73.03%,下跌的个股有 79 家，占比 23.94%。涨幅前五

的个股分别为华伍股份（30.24%）、宇晶股份（26.56%）、一拖股份（24.80%）、新莱应材

（23.23%）、石化机械（18.91%）；跌幅前五的个股分别为全柴动力（-8.83%）、厚普股份

（-9.73%）、泰瑞机器（-11.90%）、森远股份（-19.09%）、赛福天（-19.51%）。 
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图 7  机械设备个股本周涨跌幅前五情况   图 8  通用机械子板块个股本周涨跌幅前五情况  

 

 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所  资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 9  专用设备子板块个股本周涨跌幅前五情况   图 10  仪器、金属、运输子板块个股本周涨跌幅前五情况  

 

 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所  资料来源： Wind，东海证券研究所 
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2. 行业数据跟踪 

图 11  挖掘机月销量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2019 年 4 月挖掘机销量 28410 台，同比增长 7%。2018 年

全年总计销量为 203420 台，同比增长 45%。 

 

图 12  金属集装箱累计产量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2019 年 1-4 月我国金属集装箱产量累计 2999 万立方米，累

计同比下跌 25.4%。2018 年全年累计产量 11175 万立方米，同比上涨 10.10%。 
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 图 13  工业机器人累计产量 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 的数据统计显示，2019 年 1-4 月我国工业机器人累计产量 45258 台，同比

下跌 10.2%。2018 年全年累计产量 147682 台，同比增长 4.6%。 

 

图 14  金属切削机床累计产量  

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 的数据统计显示，2019 年 1-4 月我国金属切削机床累计产量 14.5 万台，同

比下降 7.1%。2018 年全年累计产量 48.9 万台，同比增长 0.4%。 
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3. 上市公司公告 

【赛象科技】获得政府补助资金的公告  公司控股子公司广州市井源机电设备有限公司，

收到广州市财政局关于“电磁导引工业移动机器人关键技术研究与产业化”项目补助款人

民币 200 万元。 

【中信重工】获得政府补助资金的公告  公司以及所属全资子公司、控股子公司于 2019

年 4 月 26 日至 2019 年 5 月 30 日累计收到政府补助资金 1287.50 万元人民币，均为与收

益相关。 

【远大智能】非公开发行 A 股股票预案  公司非公开发行 A 股股票计划募集资金总额不

超过 52,000.00 万元，募集资金净额将全部用于轨道交通车辆智能制造装备与焊接磨削一

体化机器人系统产业化项目。 

【中泰股份】签订日常合同公告  公司与鄂尔多斯市维德新能源有限公司签订合同，合同

金额 15,500 万元，目前已收到合同约定的第一期预付款。 

【中泰股份】签订重大订单公告  公司控股子公司江苏一汽铸造收到 Siemens Gamesa 

Renewable Energy, S.A.的重大订单，该笔订单涵盖多件大型风力发电设备的轮毂、底座、

轴承座等铸件产品，订单金额合计约人民币 24,223.83 万元。 

【埃斯顿】2018 年度股权分派实施公告  以公司董事会审议通过 2018 年度利润分配方案

时的总股本为基数，向全体股东每 10 股分配现金红利 0.72 元（含税），合计派发现金股

利 60,164,413.85 元（含税）。 

【金明精机】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 418,923,580 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.150000 元人民币现金（含税）。 

【宇环数控】2018 年度股权分派实施公告  以 2018 年 12 月 31 日公司的总股本

150,000,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.00 元（含税），共计派发现金

红利 15,000,000.00 元人民币， 

【华东重机】2018 年度股权分派实施公告  以截至 2018 年 12 月 31 日公司总股本

1,007,690,641 股为基数，向全体股东每十股现金分配股利 0.50 元（含税），总计现金分

配股利 50,384,532.05 元。 

【先导智能】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本剔除已回购股份(0 股)后

881,577,267 股为基数，向全体股东每 10 股派 2.800260 元人民币现金（含税）。 

【捷佳伟创】2018 年度股权分派实施公告  以截至 2018 年 12 月 31 日公司的总股本

320,000,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.80 元（含税），共派发现金红

利 57,600,000.00 元（含税）。 

【海鸥股份】2018 年度股权分派实施公告  以方案实施前的公司总股本 91,470,000 股为

基数，每股派发现金红利 0.109 元（含税），共计派发现金红利 9,970,230 元。 

【电光科技】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 322,674,000 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.500000 元人民币现金（含税）。 

【精测电子】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 163,614,000 股为基数，

向全体股东每 10 股派 5.000000 元人民币现金（含税）。 

【中科电气】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 535,706,058 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.300000 元人民币现金（含税）。 
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 【科新机电】2018 年度股权分派实施公告  以截至 2018 年 12 月 31 日公司总股本 

234,397,647 股扣除即将回购注销的股份 2,798,647 股后的 231,599,000 为基数，向全体

股东每 10 股派发现金股利人民币 0.15 元（含税），合计派发现金股利 3,473,985 元。 

【广日股份】2018 年度股权分派实施公告  以方案实施前的公司总股本 859,946,895 股

为基数，每股派发现金红利 0.05 元（含税），共计派发现金红利 42,997,344.75 元（含税）。 

【昊志机电】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 283,989,089 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.360000 元人民币现金（含税）。 

【三丰智能】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 547,999,184 股为基数，

向全体股东每 10 股派 1.50 元人民币现金（含税）。 

【银宝山新】2018 年度股权分派实施公告  以公司现有总股本 381,240,000 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.210000 元人民币现金（含税）。 

【金海环境】2018 年度股权分派实施公告  以方案实施前的公司总股本 210,000,000 股

为基数，每股派发现金红利 0.15 元（含税），共计派发现金红利 31,500,000 元。 

【德恩精工】首次发行股份并在创业板上市  公司首次发行股份 3667 万股，发行价为每

股 11.58 元，发行后总股份为 14667 万股。 

 

4. 行业动态 

工程机械行业 2018 年年报汇编完成，全行业营业收入近 6000 亿元 

参与 2018 年行业年报报送汇总的企业达到 277 家，超过历年参报企业数。工程机械行

业在历经五年之久的发展低潮以及2017年快速恢复和增长后，迎来了全面发展的2018年，

市场销售继续保持快速增长，经协会统计汇总， 2018 年全行业实现营业收入 5964 亿元，

比 2017 年增长 10.4%。（来源：中国工程机械工业协会） 

第十届国际基建论坛活动圆满结束 硕果累累 

“第十届国际基础设施投资与建设高峰论坛”于 5 月 31 日圆满闭幕。一连两天的论坛

共举办了 12 场主题论坛、专题活动和平行论坛，吸引了 70 多个国家和地区，超过 2,000

位各界人士参加，包括来自近 40 个国家和地区的 56 位部长级以上的政府官员，参会人数

比去年增长 10%。签约仪式上，中外双方共签署了 11 份合作协议，主要涵盖交通运输、

房屋建筑、电力工程、矿业等领域。（来源：工程机械商贸网） 

多地发布基建计划 铁路项目依旧处于核心 

近日，湖南、青海、浙江等多地发布最新一批重大建设项目清单，总投资规模高达数

万亿元。从项目分类来看，铁路项目依然处于基建计划的核心。基建工程加速，铁路项目

依然处于基建计划的核心:湖南地区基础设施等关键区域补短板重点项目 148 个，总投资

1.68 万亿元，超过五成投资投向了黔张常铁路、常益长铁路、平益高速公路、长沙机场东

扩二期等 83 个基础设施项目，总投资为 8，935 亿元。浙江地区，2019 年拟安排省重点建

设项目 810 个，总投资约 26，245 亿元，年度计划投资 3，900 亿元。安排杭温铁路、杭绍

台铁路等交通建设工程包项目 237 个，总投资 11，251 亿元，占比达到 42%左右，足可见

铁路项目在基建计划中的核心地位。（来源：工程机械商贸网） 

总投资近 800 亿！重庆今年计划开建 5 条轨道交通 
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 重庆今年计划开建 5 条轨道交通线项目，总投资近 800 亿元。这 5 个项目包括：璧山

至铜梁线、轨道交通 15 号线、轨道交通 7 号线一期、轨道交通 4 号线西延伸段和轨道交通

6 号线东延伸段。线路总长 166.57 公里，计划建设年限均为 2019—2023 年。（来源：高铁

网） 

苏宁物流“外骨骼机器人”618 亮相 最大助力效率 60% 

近日，2019 全球智慧物流峰会上，苏宁物流“外骨骼机器人”首亮相。据悉，此“外

骨”最大助力效率约达 60%，可极大提高搬运效率，同时有效保护快递员腰部肌群。此番

展示的“外骨骼”可以为人体提供精确运动辅助，提高穿戴者核心部位（如腰背部）和核

心肌群（如腰部竖脊肌）的高强度负重能力，有效减缓工作肌群的疲劳速度，降低人体运

动过程中的能量消耗，提高工作效率。（来源：IT 之家） 

5. 投资策略 

（1）工程机械:挖掘机销量持续维持高位，起重机、混泥土等机械销量也是较高，行

业内企业从去年的高增长转为今年各公司净利率提升为主，资产负债表各项指标都会持续

性的改善，建议持续关注：三一重工、徐工、恒立液压、安徽合力、浙江鼎力。 

（2）锂电设备：下半年外资车企、外资电池企业在国内的布局可能会加速。目前外资

动力电池企业在国内的产能很小，LG、三星、松下、特斯拉在华扩产计划有望加速落地。

在 CATL、比亚迪等内资巨头大规模扩产的背景下，国产锂电设备企业订单有望超预期。

建议关注：先导智能、科恒股份以及赢合科技。 

（3）光伏设备：随着光伏发电平价上网节点的趋近，提高光电转换效率，降低上网电

价是行业发展方向。建议关注：单晶炉制造商晶盛机电、光伏设备龙头企业捷佳伟创等。 

风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融

工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 
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章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 
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