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[Table_Summary] 
投资要点： 

 农产品价格大涨拉动板块景气。上周农林牧渔指数大涨 11.71%，强于上证综指

1.60%的涨幅，市值加权行业走势在申万 28 个一级行业中排名第一。子板块中，

饲料、畜禽养殖涨幅最大，林业表现最差。目前，板块整体市盈率（整体法）为 113.50

倍，整体市净率（整体法）为 4.00 倍。 

 区域走势仍有分化，预计本轮猪周期即将启动。本月猪易数据显示，最后一周全国

各区域先后上涨。率先上涨的是非洲猪瘟首先爆发的东北地区，5 月 21 日开始上

涨，从 13.6 元/KG 上涨到 15.1 元/KG 以上，幅度 1.5 元/KG。华中地区从 5 月 25

日左右开始上涨，上涨幅度 0.4 元/KG。华东地区和广东从 5 月 29 日开始上涨，

上涨幅度 0.2 元/KG。最晚爆发猪瘟地区广西生猪价格仍在低位徘徊，农财宝典根

据经销商情况估算，广西母猪存栏仅剩 20-30%，生猪存栏 50%，抛售仍在继续。

剔除广西情况，全国生猪价格为大面积上涨态势，我们预计在疫情难抑、成本走高、

库存出清等背景下本轮猪周期即将启动。 

 供给不足推升水果价格，高价或将延续至 7 月。本周最火热话题为水果价格涨幅

惊人，根据农业部监测数据显示，7 种重点水果批发价涨幅远超历史同期走势，富

士苹果同比上涨近 60%，西瓜同比上涨 38%，哈密瓜甚至同比上涨 72%。如此凶

猛的涨幅主要是因为供给端的波动，中国苹果网在统计套袋情况后估计 2018 年苹

果商品果同比下降超过 40%。造成如此大幅度下降的一部分是因为去年气候因素，

寒冷导致苹果优果率不足，另一方面是因为苹果盈利有限农户转种其他作物，比如

烟台地区农户更多选种樱桃。未来走势根据水果情况各有不同，苹果等主要是去年

的库存，预计在今年 6-8 月早熟品种上市后价格会有所回调；西瓜等在 7 月迎来

上市高峰，预计很快出现价格下降；而荔枝等今年面临大幅减产，预计下半年价格

将大幅上涨。 

 投资建议。今年农产品普遍有较大涨幅，确定性最高、持续性最好的为生猪价格，

建议重点配置有稳健防疫能力的养殖类企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 

 

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

000876 新 希 望 0.40 0.84 1.15 41.28 19.89 14.53 增持 增持 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 本周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数大涨 11.71%，强于上证综指 1.60%的涨幅，市值加权行业走势

在申万 28 个一级行业中排名第一。子板块中，饲料、畜禽养殖涨幅最大，林业表现最

差。目前，板块整体市盈率（整体法）为 113.50 倍，整体市净率（整体法）为 4.00

倍。 

 

图 1 本周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

 

图 2 本周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

上周农林牧渔饮料板块 96 只个股中有 76 只上涨，涨跌幅前三名为蔚蓝生物
（55.92%）、敦煌种业（51.28%）、万向农德（42.75%），ST 天宝（-18.35%）、瑞普

生物（-9.89%）、*ST 南塘（-7.72%）居后。 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业本周要闻 

云南今年雨季“迟到” 干旱致 1200 余万亩农作物受灾 

新华社 5 月 27 日消息，云南省农业农村厅、水利厅等部门 27 日通报全省防汛抗

旱工作。截至 5 月 25 日，云南省农作物因干旱受灾面积已达 1212 万亩，成灾 381 万

亩，绝收 21 万亩。气象部门预计，今年云南省进入雨季偏晚，全省旱情预计将于 6 月

中下旬自东向西缓解。 

我国对猪肉进口除需符合检验检疫要求外没有任何限制措施 

5 月 23 日，商务部召开例行新闻发布会，会上商务部新闻发言人强调我国对于猪

肉的进口除了需要符合有关检验检疫的要求以外，没有任何的限制和管理措施，企业

可以根据市场的供需、价格、质量等情况自主经营、自由贸易。 

 

2.2 产品产量相关 

美国玉米、大豆等主要农作物播种创历史同期较低水平 

5 月 28 日，据美国农业部消息，受阴雨天气影响，美国玉米、大豆等主要农作物播

种创历史同期较低水平。截至 5 月 26 日当周，美国大豆种植率为 29.00%，前一周为

19.00%；大豆出苗率为 11.00%。 

截至 5 月上半月  2019/20 榨季巴西中南部甘蔗压榨量和糖产量分别同比减少

18.27%和 17.00% 

据巴西甘蔗行业组织 Unica 消息，5 月上半月巴西中南部甘蔗压榨量为 3863 万吨，

同比减少 9.70%；糖产量为 159 万吨，同比减少 16.00%。截至 5 月上半月，2019/20

榨季巴西中南部甘蔗压榨量累计为 8415 万吨，同比减少 18.27%；糖产量累计为 298 万

吨，同比减少 17.00%。 

2018/19 榨季印度糖产量预计为 3300 万吨 

印度总理 Narendra Modi 赢得印度大选后，表示要与巴西争夺全球最大产糖国
地位，预计印度政府将继续大力支持糖业，给全球糖市带来压力。印度糖厂协会表
示，2018/19 榨季印度糖产量预计将达到创纪录的 3300 万吨。 

表 1：农林牧渔行业本周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 

1.60% 16.23% 1.00% 20.56% 11.71% 54.35% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

603739 蔚蓝生物 55.92% 002234 民和股份 -4.88% 

600354 敦煌种业 51.28% 300313 天山生物 -7.23% 

600371 万向德农 42.75% 000911 *ST南糖 -7.72% 

002041 登海种业 36.03% 300119 瑞普生物 -9.89% 

603609 禾丰牧业 29.70% 002220 ST 天宝 -18.35% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 2.3 进出口数据相关 

中国累计进口玉米 165 万吨  同比大幅增长 

5 月 28 日，据海关总署，4 月份中国进口玉米 66 万吨，同比增长 75.10%；1~4

月累计进口玉米 165 万吨，同比增长 75.80%。4 月出口玉米 3229 吨，同比增长

690.50%；1~4 月累计出口玉米 4790 吨，同比增长 306.10%。 

2018/19 榨季截至 4 月糖出口量和进口量分别同比减少 48.00%和同比增长 7.47% 

5 月 29 日，据欧盟统计局消息，4 月欧盟出口糖 9 万吨，同比减少 70.78%；进口

糖 14 万吨，同比增长 31.48%。2018/19 榨季截至 4 月欧盟累计出口糖 112 万吨，同比

减少 48.00%；进口糖 96 万吨，同比增长 7.47%。 

4 月份我国巴西和美国大豆进口量分别同比变动 31.47%和-27.42% 

5 月 28 日，据海关总署数据显示，4 月份中国自巴西进口大豆 579 万吨，环比增长

107.01%，同比增长 31.47%；自美国进口大豆 175.5 万吨，环比增长 16.15%，同比减

少 27.42%。此外，中国从俄罗斯进口大豆 2.5 万吨，从加拿大进口大豆 7.2 万吨。 

4 月我国猪肉进口量为 14 万吨鸡肉 7 万吨 

据海关总署最新公布数据，4 月份我国猪肉进口量为 14 万吨，同比增长 24.00%，

创 31 个月以来最高记录。鸡肉进口量为 7 万吨，环比增长 2.80%，同比增长 62.00%；

1~4 月份，我国鸡肉进口量为 21 万吨，同比增长 44.30%。 

 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【唐人神】 

（1）公司与南乐县产业集聚区管理委员会签署项目投资合同书，计划投资年
屠宰 150 万头生猪项目，计划投资总额为 3 亿元。 

（2）因公司 2017 年资产重组交易对方龙秋华、龙伟华未完成 2018 年业绩
承诺，龙秋华、龙伟华拟以现金补偿公司 1070 万元。本次事项构成关联交易，不
构成重大资产重组。 

【中宠股份】 

（1）公司与源飞宠物签订合作协议，拟以 490 万美元受让爱淘宠物 49%的
股权。投资完成后爱淘宠物注册资本总额为 1000 万美元，公司持有其 49%股
权。本次交易不构成关联交易，亦不构成重大资产重组。  

（2）公司首次公开发行股票募投项目已实施完毕，投资项目中的“年产
3800 吨饼干、小钙骨、洁齿骨宠物食品项目”、“年产 5000 吨烘干宠物食品生产
线扩建项目”以及“宠物食品研发中心项目”结项；同时，公司拟将占该募集资
金净额的 9.93%的 3199 万元永久性补充流动资金。 

3.2 股本相关 

【普莱柯】 

公司已完成部分已授予但尚未解除限售限制性股票的回购注销，公司总股本
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 由 3.24 亿股变更为 3.23 亿股，并取得了换发的《营业执照》。 

【仙坛股份】 

公司控股股东、董事长王寿纯先生增持公司股份 49 万股，占公司总股本的
0.11%。本次增持计划实施完毕。增持后，王寿纯先生持有公司股份 1.34 亿股，
占公司总股本的 28.92%。 

 【好当家】 

公司控股股东好当家集团完成对本公司的股份增持计划，增持公司股份共计
500 万股，增持总金额 1336 万元，增持均价为 2.67 元/股，占公司总股本的
0.34%。截至本公告日，好当家集团合计持有公司股份 6.03 亿股，占公司总股本
的 41.24%。 

【天马股份】 

截至 5 月 30 日，累计 2.27 亿元天马转债转换成公司股票，形成股份 3078 万
股，占转股前总股本的 10.27%；尚未转股的天马转债金额为人民币 7813 万元，
占天马转债发行总量的 25.62%。公司总股本增加至 3.30 亿股。 

 【新五丰】 

公司股东高新财富于 5 月 29 日~5 月 30 日累计减持公司股份 653 万股，占公
司总股本的 1.00%，减持数量已过半。截至本公告日，高新财富持有公司股份
9764 万股，占公司总股本的 14.96%。 

【金新农】 

公司副总经理赵祖凯先生计划在本公告日起 15 个交易日后的 6 个月内以集中
竞价交易方式减持本公司股票不超过 2.13 万股，减持比例不超过总股本的
0.005%。截至本公告日，赵祖凯先生持有公司股份 8.55 万股，占公司总股本的
0.02%。 

【雪榕生物】 

公司控股股东杨勇萍先生拟以协议转让的方式向云图资产转让其持有公司的
部分股份；同时，杨勇萍先生拟申请豁免部分持股及减持意向条款，且云图资产
拟承接杨勇萍先生所申请豁免的部分持股及减持意向条款。 
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