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证券研究报告—动态报告 

 

钢铁Ⅱ [Table_IndustryInfo] 钢铁行业周报（5 月 27 日- 6 月 2 日） 

 

中性 
  

2019 年 06 月 03 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报    

 

库存拐点临近，钢价承压 

 

 铁矿石价格指数下跌、焦炭价格持平 

截止 5 月 31 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 99.8 美元/吨，较上周下跌 3.9 美

元/吨，较上月上涨 7.0 美元/吨。山西临汾产一级冶金焦价格为 2040.0 元/吨，与

上周持平，较上月上涨 200.0 元/吨。 

 钢材价格下跌 

截至 5 月 31 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 3990 元/吨，较上周下跌 100 元

/吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3930 元/吨，较上周下跌 80 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4220 元/吨，较上周下跌 30 元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 4000

元/吨，较上周下跌 80 元/吨。 

 钢材模拟利润下跌 

截至 5 月 31 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 494.8 元/吨、359.9 元/吨、138.8 元/吨、305.1 元/吨，较上周分别下跌 109.3

元/吨、89.4 元/吨、47.1 元/吨、90.3 元/吨。 

 PMI 降至荣枯线下，制造业需求回落 

5 月，官方制造业 PMI 为 49.4，其中新订单指数降至 49.8%，表明制造业市场

需求有所回落。同时，从 6 大发电集团耗煤量来看，5 月日均数降至 58.53 万吨，

同比下降 18.9%，在一定程度上反映出工业生产偏弱。5 月，中国钢铁行业 PMI

为 50.5%，其中新订单指数较 4 月回落至 47.3，需求端表现偏弱。 

 需求小幅下滑，库存拐点或临近 

本周 Mysteel 统计钢材库存数据延续降库趋势，五大钢材合计厂内库存、社会库

存环比分别上涨 4.86、下降 18.80 万吨。其中螺纹钢连续降库 13 周，但降库速

度下行明显。本周螺纹钢产量小幅下降 0.33 万吨，但降雨等因素影响下，成交

量大幅下降，表观需求量下降达 27.97 万吨，目前螺纹总库存已高于去年同期

30 万吨。下周受到端午节放假影响，淡旺季转换下，库存拐点或临近，高产量

隐忧压制钢材价格。 

 中国宝武对马钢集团实施重组，行业集中度将提升 

马钢股份 6 月 2 日公告，中国宝武对马钢集团实施重组，安徽省国资委将马钢集

团 51%股权无偿划转至中国宝武。在当前发展阶段，优秀钢铁企业更具兼并重组

的动力和实力，兼并重组业有利于龙头企业扩大产能规模、优化市场布局、夯实

行业地位。本次重组将推动中国宝武集团向“亿吨宝武”迈进，有利于促进钢铁

行业的聚集发展。 

 建议关注盈利稳健标的 

当前，钢铁行业持续的高产量抑制了降库速度。唐山虽再提环保限产，但尚需观

察执行情况。高产量制约下，钢价承压。同时原料价格上涨推升钢厂成本，钢厂

盈利受到铁矿石、焦炭价格上涨的挤压。建议关注盈利稳健的龙头上市公司宝钢

股份、大冶特钢，以及低估值，盈利韧性强的三钢闽光、新钢股份。 

 风险提示： 

钢材消费大幅下滑。 
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核心数据一览 

截至 5 月 31 日，唐山方坯价格较上周上涨 10 元/吨；上海地区 20mm 螺纹钢

价格较上周下跌 100 元/吨，4.75mm 热卷价格较上周下跌 80 元/吨。原料方面，

普氏62%铁矿石价格较上周下跌3.9美元/吨，青岛港PB粉价格较上周上涨28.0

元/湿吨。山西一级冶金焦价格与上周持平。钢材产品模拟利润下跌，原料滞后

一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 494.8 元/吨、359.9

元/吨、138.8 元/吨、305.1 元/吨，较上周分别下跌 109.3 元/吨、89.4 元/吨、

47.1 元/吨、90.3 元/吨。库存方面，本周港口铁矿石库存较上周下降 369.7 万

吨，为 12398.1 万吨；钢材社会库存较上周下降 18.8 万吨，至 1102.8 万吨。

全国高炉开工率 71.7%，较上周上涨 0.6%。 

表 1：5 月 27 日- 5 月 31 日核心数据一览 

 单位 本周 周变化 月变化 

美元/人民币汇率 元/美元 6.90 -0.00 0.17 

钢材现货价格        

  方坯（唐山 Q235） 元/吨 3,600.0 10.0 60.0 

  螺纹钢（HRB400 上海） 元/吨 3,990.0 -100.0 -140.0 

  热卷（4.75mm 上海） 元/吨 3,930.0 -80.0 -50.0 

  冷轧板（1.0mm 上海） 元/吨 4,220.0 -30.0 -120.0 

  中厚板（20mm 上海） 元/吨 4,000.0 -80.0 -80.0 

  Mysteel 钢材价格指数  147.4 -1.6 -2.5 

  Mysteel 长材价格指数  167.9 -2.1 -2.9 

  Mysteel 板材价格指数  127.7 -1.2 -2.2 

原料价格        

  普氏 62%铁矿价格 美元/吨 99.8 -3.9 7.0 

  迁安 66%精粉价格 元/吨 860.0 10.0 60.0 

  青岛港 PB 粉价格 元/湿吨 763.0 28.0 101.0 

  青岛港卡拉卡斯粉价格 元/湿吨 872.0 34.0 96.0 

  一级冶金焦价格(山西临汾产) 元/吨 2,040.0 0.0 200.0 

  废钢价格(唐山不含税) 元/吨 2,475.0 0.0 10.0 

盈利情况        

  钢铁企业盈利面 % 82.8 0.0 2.4 

  螺纹钢毛利(成本滞后一月) 元/吨 494.8 -109.3 -195.8 

  热轧板卷毛利(成本滞后一月) 元/吨 359.9 -89.4 -116.6 

  冷轧板毛利(成本滞后一月) 元/吨 138.8 -47.1 -178.4 

  中厚板毛利(成本滞后一月) 元/吨 305.1 -90.3 -145.9 

库存状况        

  铁矿石港口库存 万吨 12,398.1 -369.7 -1,028.4 

  钢材社会库存 万吨 1,102.8 -18.8 -169.3 

开工率        

  全国高炉开工率 % 71.7 0.6 1.1 

  唐山地区高炉开工率 % 68.1 3.6 5.9 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

原料价格走势 

铁矿石价格指数下跌 

近期，大商所公告自 2019 年 5 月 30 日交易时起，铁矿石期货 1909 合约的交

易手续费标准由成交金额的万分之 0.6 调整为成交金额的万分之 1。手续费的变

化导致期货价格回落，影响市场情绪。截至 5 月 31 日，普氏 62%品位铁矿石

价格为 99.8 美元/吨，较上周下跌 3.9 美元/吨，较上月上涨 7.0 美元/吨。港口

铁矿石库存持续下降，港口进口矿价格上涨，青岛港 PB 粉价格 763.0 元/湿吨，
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较上周上涨 28.0 元/湿吨，较上月上涨 101.0 元/湿吨。 

图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：国内港口进口矿价格（元/湿吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

焦炭价格持平 

截至 5 月 31 日，山西临汾产一级冶金焦价格为 2040.0 元/吨，与上周持平，较

上月上涨 200.0 元/吨。河北地区二级冶金焦价格为 2140.0 元/吨，与上周持平，

较上月上涨 200.0 元/吨。 

图 3：一级冶金焦价格走势（元/吨） 

 
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材价格下跌 

截至 5 月 31 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 3990 元/吨，较上周下跌 100

元/吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3930 元/吨，较上周下跌 80 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4220元/吨，较上周下跌 30元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 4000

元/吨，较上周下跌 80 元/吨。 
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图 4：螺纹钢价格走势（元/吨）  图 5：4.75mm 热卷价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

图 6：冷轧板价格走势（元/吨）  图 7：中厚板价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材模拟利润下跌 

截至 5 月 31 日，钢铁企业盈利面为 82.8%，与上周持平，较上月上涨 2.4%。 
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图 8：钢铁企业盈利面（%） 

 

资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

截至 5 月 31 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 494.8 元/吨、359.9 元/吨、138.8 元/吨、305.1 元/吨，较上周分别下跌 109.3

元/吨、89.4 元/吨、47.1 元/吨、90.3 元/吨。 

图 9：原料滞后一个月模拟螺纹钢毛利润（元/吨）  图 10：原料滞后一个月模拟热卷毛利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 

 

图 11：原料滞后一个月模拟冷轧毛利润（元/吨）  图 12：原料滞后一个月模拟中厚板毛利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 
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全国高炉开工率上涨 

截至 5 月 31 日，全国高炉开工率 71.7%，较上周上涨 0.6%。唐山地区高炉开

工率 68.1%，较上周上涨 3.6%。 

图 13：全国高炉开工率（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

螺纹钢、热卷产量下降 

截至 5 月 31 日，Mysteel 统计螺纹钢周产量为 381.19 万吨，较上周下降 0.33

万吨。热卷周产量为 330.22 万吨，较上周下降 3.15 万吨。 

图 14：螺纹钢每周产量（万吨）  图 15：热卷每周产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

建材成交量下降 

据 Mysteel，本周全国 237 家流通商建材成交量（5 日均值）为 16.93 万吨，较
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上周下降 3.79 万吨。 

图 16：全国 237 家流通商建材周均成交量（万吨） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

铁矿石港口库存、钢材社会库存下降 

截至 5 月 31 日，港口铁矿石库存为 12398.1 万吨，较上周下降 369.7 万吨，

较上月下降 1028.4 万吨。钢材社会库存为 1102.8 万吨，较上周下降 18.8 万吨。 

图 17：港口铁矿石库存（万吨）  图 18：钢材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

Mysteel 统计 5 月 31 日，35 个主要城市，螺纹钢社会库存 552.47 万吨，较上

周下降 17.36 万吨；厂内库存 211.18 万吨，较上周上升 6.74 万吨。26 个主要

城市，热卷社会库存为 205.28 万吨，较上周上升 2.72 万吨；厂内库存 89.59

万吨，较上周上升 1.64 万吨。 
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图 19：螺纹钢社会库存（万吨）  图 20：热轧卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

钢铁板块上涨 

截至 5 月 31 日，中信钢铁板块指数收于 1415.07 点，5 日上涨 1.98%；同期上

证综指收于 2898.70 点，5 日上涨 1.60%。本周钢铁行业上市公司涨跌幅较大

的是金洲管道（13.91）、ST 沪科（9.83），跌幅最大的是方大特钢（-5.40）。 

图 21：最近一年内钢铁板块指数变化趋势 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 
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表 2：本周钢铁板块主要股票涨跌情况（按周涨幅由高到低排名） 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

002443.SZ 金洲管道 7.7800 6.8100 13.9092 6.9200 9.1164 

600608.SH ST 沪科 4.5800 4.1700 9.8321 4.6000 -2.1368 

600010.SH 包钢股份 1.7600 1.6600 5.3892 1.6700 3.5294 

002478.SZ 常宝股份 5.9300 5.6900 4.2179 5.8600 -3.5772 

603878.SH 武进不锈 16.5800 15.9000 4.1457 16.0600 0.3632 

600231.SH 凌钢股份 3.2800 3.1600 3.7975 3.1200 5.0556 

002318.SZ 久立特材 7.1500 6.8900 3.7736 7.1600 -3.6388 

002075.SZ 沙钢股份 8.9500 8.7000 3.5880 8.4600 2.4027 

000761.SZ 本钢板材 4.5400 4.3900 3.4169 3.9000 14.6465 

000708.SZ 大冶特钢 12.5300 12.1500 2.4530 12.6900 2.0623 

600399.SH ST 抚钢 3.1100 3.0500 1.9672 3.8900 -22.2500 

600019.SH 宝钢股份 6.3000 6.6900 1.9618 7.0800 -5.2907 

000825.SZ 太钢不锈 4.2200 4.1600 1.6867 4.4600 -7.2527 

000898.SZ 鞍钢股份 5.0900 5.0100 1.5968 5.2700 -5.0373 

000709.SZ 河钢股份 2.9900 2.9500 1.3559 3.1500 -6.5625 

000959.SZ 首钢股份 3.5500 3.5200 1.1396 3.8700 -10.1266 

000778.SZ 新兴铸管 4.4100 4.3800 0.9153 4.7000 -8.3160 

600808.SH 马钢股份 3.4000 3.3700 0.8902 3.4300 -2.2989 

600022.SH 山东钢铁 1.6800 1.6700 0.5988 1.7500 -5.6180 

600581.SH 八一钢铁 3.8500 3.8400 0.5222 3.9200 -4.9383 

002756.SZ 永兴特钢 15.4400 15.6000 0.5208 15.0100 6.2205 

600282.SH 南钢股份 3.3600 3.3600 0.2985 3.8800 -13.4021 

600782.SH 新钢股份 5.0700 5.0700 0.1976 5.7300 -14.6465 

600126.SH 杭钢股份 5.1700 5.1700 0.0000 5.1000 -0.5769 

200761.SZ 本钢板 B 2.1400 2.1300 0.0000 2.2500 -5.3097 

600307.SH 酒钢宏兴 2.0300 2.0300 0.0000 2.1400 -6.4516 

000932.SZ 华菱钢铁 6.5300 6.5400 -0.1529 7.2900 -13.3952 

600569.SH 安阳钢铁 3.0100 3.0200 -0.6601 3.2800 -6.6557 

600117.SH 西宁特钢 3.8200 3.8200 -0.7792 3.6000 3.2432 

000717.SZ 韶钢松山 4.5200 4.5700 -1.0941 5.0100 -12.5725 

601005.SH 重庆钢铁 1.9400 1.9600 -1.5228 2.0300 -5.3659 

601003.SH 柳钢股份 5.9200 6.7300 -3.0428 6.6900 -5.3108 

002110.SZ 三钢闽光 8.9100 9.3800 -4.9093 17.8900 -17.8226 

600507.SH 方大特钢 9.1100 9.6300 -5.3998 14.2900 -27.8633 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

下周行业观点 

PMI 降至荣枯线下，制造业需求回落 

5 月，官方制造业 PMI 为 49.4，较 4 月回落 0.7 个百分点，降至荣枯线下。从

分类指数看，生产指数为 51.7%，较上月回落 0.4 个百分点，仍位于临界点之

上，表明制造业生产继续保持扩张态势；而新订单指数大幅回落，降至 49.8%，

比 4 月下降 1.6 个百分点，表明制造业市场需求有所回落。同时，从 6 大发电

集团耗煤量来看，5 月日均数降至 58.53 万吨，同比下降 18.9%，在一定程度

上反映出工业生产偏弱。 

5 月，中国钢铁行业 PMI 为 50.5%，较 4 月下滑 4.0 个百分点，仍在荣枯线之

上。但新订单指数较 4 月大幅回落 8.8 个百分点至 47.3，时隔三个月重回荣枯

线下方，需求端表现偏弱。 
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需求小幅下滑，库存拐点或临近 

27 日钢银钢材总库存数据为 743.05 万吨，环比上涨 1.99 万吨；29 日钢谷中

西部建材库存数据为 392.66 万吨，环比上涨 1.33 万吨；30 日，Mysteel 统计

钢材库存数据则延续降库趋势，五大钢材合计厂内库存、社会库存分别为 460.70、

1102.79 万吨，环比分别上涨 4.86、下降 18.80 万吨。其中据 Mysteel，螺纹钢

连续降库 13 周，但降库速度下行明显。本周螺纹钢产量小幅下降 0.33 万吨，

但降雨等因素影响下，成交量大幅下降，表观需求量下降达 27.97 万吨，目前

螺纹总库存已高于去年同期 30 万吨。下周受到端午节放假影响，淡旺季转换下，

库存拐点或临近，高产量隐忧压制钢材价格。 

 

中国宝武对马钢集团实施重组，行业集中度将提升 

马钢股份 6 月 2 日公告，中国宝武对马钢集团实施重组，安徽省国资委将马钢

集团 51%股权无偿划转至中国宝武。通过本次收购，中国宝武将直接持有马钢

集团 51%的股权，并通过马钢集团间接控制马钢股份 45.54%的股份，并成为

马钢股份的间接控股股东。在当前发展阶段，优秀钢铁企业更具兼并重组的动

力和实力，兼并重组业有利于龙头企业扩大产能规模、优化市场布局、夯实行

业地位。本次重组将推动中国宝武集团向“亿吨宝武”迈进，有利于促进钢铁

行业的聚集发展。 

 

建议关注盈利稳健标的 

当前，钢铁行业持续的高产量抑制了降库速度。唐山虽再提环保限产，但尚需

观察执行情况。高产量制约下，钢价承压。同时原料价格上涨推升钢厂成本，

钢厂盈利受到铁矿石、焦炭价格上涨的挤压。建议关注盈利稳健的龙头上市公

司宝钢股份、大冶特钢，以及低估值，盈利韧性强的三钢闽光、新钢股份。 
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