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——煤炭行业周报（20190602） 

 周报观点：需求疲软，动力煤价格持续回落 

电厂高库存低日耗延续，终端需求不振向上游传导。沿海电厂高库存低日耗状

态延续，本周六大电厂日耗煤均值环比回落 3.57 万吨至 57.41 万吨，对应的库

存周环比上涨 114.84 万吨至 1729.88 万吨，库存涨幅较为明显。需求不振叠加

中下游库存较高，终端电厂对市场煤采购意愿较差、询盘较少，港口煤价格跌

幅较大，本期秦港 5500 大卡市场煤价格周环比回落 18 元/吨至 597 元/吨。需

求疲软向上游煤矿传导，前期受供给因素支撑的坑口煤价格在煤矿库存增加的

背景下开始回落，多数煤矿调价幅度均在 15-20 元之间。展望后市，弱需求、

稳供给、高库存背景下，煤炭价格或仍有下跌空间，目前阶段的利好因素在于

伴随暑期来临气温升高、电厂煤耗或将有回升，建议关注电厂耗煤及中下游煤

炭库存变化。 

需求较差叠加印煤供给放量预期，进口煤价格继续回落。汇率高位背景下国内

煤价持续下跌、进口煤价格优势减弱，电厂需求疲软、招标较小促使进口煤价

格继续回落，截止 5 月末 CCI5500 大卡澳煤指数报 66.50 美元/吨，周转比回落

1.5 美元/吨；CCI4700 大卡印煤报 59.00 美元/吨，周环比回落 0.80 美元/吨。除

需求因素外，海运费上行及印度煤炭产量在斋月后放量进一步加强了市场对进

口煤的看跌预期，整体来看，短期内进口煤价格或将维持弱势震荡格局。 

 行业新闻：前四月协会直报型煤企原煤产量同比下降 0.2% 

1）山西省应急管理厅下发《关于开展煤矿岗位作业流程标准化试点工作的通

知》，决定试点先行，进而全面推行煤矿岗位作业流程标准化，进一步推动岗

位达标。（山西省应急管理厅）；2）2019 年 1-4 月份，协会直报大型煤炭企业

原煤产量完成 8.3 亿吨，同比减少 205.8 万吨，下降 0.2%。（中国煤炭工业协会

统计与信息部）；3）1-4 月，全国规模以上煤炭开采和洗选业实现利润总额 828.6

亿元，同比下降 16.5%。（中国煤炭资源网） 

 价格：环渤海动力煤 5500K 周环比回落 0.17% 

环渤海动力煤 5500K 报 578 元/吨，周跌幅 0.17%。唐山二级冶金焦报 2140元/

吨，与上周持平。秦皇岛至广州运费报 38 元/吨，周涨幅 5.48%。秦皇岛至上

海运费报 32元/吨，周涨幅 14.04%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比上涨 1.83% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 639 万吨，周涨幅 1.83%。曹妃甸港煤炭库

存报 509 万吨，周跌幅 0.43%。天津港煤炭库存报 116 万吨，周跌幅 7.94%。

京唐港煤炭库存报 217万吨，周涨幅 6.37%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 579 0.00% 0.00% 1.58% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 920 0.00% 0.00% -1.08% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1670 0.00% 1.83% -7.22% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 38.5 5.48% -7.23% -15.38% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 32.5 14.04% 18.18% -2.99% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 639.5 1.83% 12.09% 13.09% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 59.19 -4.39% 0.89% -25.32% 

发电集团库存 万吨 1615.9 -0.99% 4.57% 8.08% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：需求疲软，动力煤价格持续回落 

电厂高库存低日耗延续，终端需求不振向上游传导。沿海电厂高库存低日耗状态延续，

本周六大电厂日耗煤均值环比回落 3.57 万吨至 57.41 万吨，对应的的库存周环比上涨

114.84 万吨至 1729.88 万吨，库存涨幅较为明显。需求不振叠加中下游库存较高，终

端电厂对市场煤采购意愿较差，询盘较少，港口煤价格跌幅较大，本期秦港 5500 大

卡市场煤价格周环比回落 18 元/吨至 597 元/吨。需求较差向上游传导，前期受供给因

素支撑的产地煤价格在煤矿库存增加的背景下开始回落，多数煤矿调价幅度均在

15-20 元之间。展望后市，弱需求、稳供给、高库存背景下，煤炭价格或仍有下跌空

间，目前阶段的利好因素在于伴随暑期来临气温升高、电厂煤耗或将有回升，建议关

注电厂耗煤及中下游煤炭库存变化。 

需求较差叠加印煤供给放量预期，进口煤价格继续回落。汇率高位背景下国内煤价持

续下跌、进口煤价格优势减弱，电厂需求疲软、招标较小促使进口煤价格继续回落，

截止 5 月末 CCI5500 大卡澳煤指数报 66.50 美元/吨，周转比回落 1.5 美元/吨；CCI4700

大卡印煤报 59.00 美元/吨，周环比回落 0.80 美元/吨。除需求因素外，海运费上行及

印度煤炭产量在斋月后放量进一步加强了市场对进口煤的看跌预期，整体来看，短期

内进口煤价格或将维持弱势震荡格局。 
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2.2 行业新闻：前四月协会直报型煤企原煤产量同比下降 0.2% 

 日前，山西省应急管理厅下发《关于开展煤矿岗位作业流程标准化试点工

作的通知》，决定试点先行，进而全面推行煤矿岗位作业流程标准化，进

一步推动岗位达标。（山西省应急管理厅） 

 1-4 月，全国规模以上煤炭开采和洗选业实现利润总额 828.6 亿元，同比

下降 16.5%；石油和天然气开采业实现利润总额 626.3 亿元，同比增长

19.7%；黑色金属矿采选业实现利润总额 53.9 亿元，同比增长 185.2%；

有色金属矿采选业实现利润总额 109.2 亿元，同比下降 19.5%。煤炭开采

和洗选业实现主营业务收入 7419 亿元，同比增长 1.8%；石油和天然气开

采业为 2626.1 亿元，同比增长 6.4%；黑色金属矿采选业为 1061.4 亿元，

同比增长 9.4%；有色金属矿采选业为 1031 亿元，同比下降 1.4%；非金

属采选业为 1010.1 亿元，同比增长 5.4%；其他采矿业为 8.1 亿元，同比

增长 8%。（中国煤炭资源网） 

 截至 2019 年 4 月 30 日，全省共有 326 处煤矿实施辅助系统智能化升级，

22 处煤矿实施采煤工作面智能化升级，129 处煤矿实施综合机械化改造。

其中，辅助系统智能化升级有 173 处通过验收，采煤工作面智能化升级有

9 处通过验收，综合机械化改造有 44 处通过验收。还有 137 处煤矿应实

施机械化改造但尚未实施，110 处煤矿尚未实施辅助系统智能化升级。计

划 2020 年全部实施。（贵州省能源局） 

 自然资源部近日发布的《2018 年全国地质勘查成果通报》，初步统计，2018

年，全国新发现矿产地 153 处，煤炭为新发现矿产地数量最多的矿种，新

发现矿产地 20 处（大型 14 处、中型 4 处、小型 2 处）；全国完成阶段性

勘查的矿产地 470 处，其中煤炭矿产地 40 处。（自然资源部） 

 2019 年 1-4 月份，协会直报大型煤炭企业原煤产量完成 8.3 亿吨，同比减

少 205.8 万吨，下降 0.2%。排名前 10 家企业原煤产量合计为 5.4 亿吨，

占大型企业原煤产量的 65.4%。其中，7 家企业产量增加，合计增产 2391.1

万吨；3 家产量下降，合计减产 1798.7 万吨。（中国煤炭工业协会统计与

信息部） 
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3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

 

 

前十标的 

000968 蓝焰控股 12.76  19.03% 3.82% 19.81% 18.19  

600725 ST 云维 2.96  5.71% -11.38% 25.96% 280.46  

600157 永泰能源 1.83  1.10% -11.59% 36.57% 344.96  

000937 冀中能源 3.88  0.76% -7.01% 5.57% 15.72  

000552 靖远煤电 2.79  0.72% -7.92% 8.98% 11.14  

600123 兰花科创 7.26  0.55% -6.92% 11.35% 7.67  

600403 大有能源 4.02  0.50% -5.63% 9.54% 14.76  

000571 *ST 大洲 2.21  0.45% -11.60% -35.57% (2.05) 

600188 兖州煤业 10.66  0.38% -6.90% 21.41% 6.62  

600508 上海能源 9.92  0.30% -5.07% 2.80% 10.84  

 

 

 

 

后十标的 

000723 美锦能源 12.54  -7.18% -17.34% 290.65% 28.55  

600758 红阳能源 5.77  -5.41% -18.73% 77.54% 67.57  

601225 陕西煤业 8.73  -3.96% -3.22% 17.34% 7.94  

600971 恒源煤电 5.73  -3.09% -8.00% 29.10% 5.63  

600997 开滦股份 6.25  -2.34% -4.87% 10.23% 7.28  

600408 ST 安泰 2.57  -1.91% -14.05% -1.15% 3.15  

600348 阳泉煤业 5.72  -1.38% -8.63% 13.49% 6.98  

601101 昊华能源 6.16  -0.96% -11.11% 2.50% 10.25  

600395 盘江股份 5.73  -0.52% -3.21% 14.37% 10.04  
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600397 安源煤业 2.91  -0.34% 0.00% 33.49% 44.82  

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

 

 

图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

风险提示 

国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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