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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周公用事业行业板块整体点评：本周沪深 300 环比上涨 1.00%；

申万公用事业板块整体上涨 3.05%，涨幅在 28 个行业中排第 5。 

 个股方面，本周上涨的个股为 136 支，下跌的个股 19 支。涨幅前五

的个股有国新能源（29.48 %）、大众公用（17.24 %）、久吾高科（17.19%）、

华通热力（16.53%）、东方环宇（14.87%）；跌幅居前的为神雾环保(-14.19%)、

神雾节能（-10.65%）、盛运环保（-10.33%）、豫能控股（-3.70%）、新能泰

山（-2.61%）。 

 行业重要政策和新闻： 

国家能源局发布了《关于 2019 年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》

为发挥市场在资源配置中的决定性作用，进一步通过市场化手段促进技术进

步和成本下降，国家能源局印发《通知》，进一步加大竞争配置力度，并明

确项目有关边界条件。《通知》对 2019 年度风电、光伏发电项目建设提出四

项总体要求。1）积极推进平价上网项目建设，先开展一批平价上网项目建

设，再开展需国家补贴项目的竞争配置工作；2）优先建设补贴强度低、退

坡力度大的项目；3）全面落实电力送出和消纳条件；4）优化投资建设营商

环境。 

生态环境部发布《2018 中国生态环境状况公告》。报告显示，2018 年，全

国 338 个城市平均优良天数比例为 79.3%，同比上升 1.3 个百分点；细颗粒

物浓度为 39 微克/立方米，同比下降 9.3%。全国 1940 个国控地表水水质断

面中，Ⅰ～Ⅲ类断面比例为 71.0%，同比上升 3.1 个百分点；劣Ⅴ类断面比

例为 6.7%，同比下降 1.6 个百分点。报告也显示，海洋生态环境状况总体

稳中向好，夏季一类水质海域面积同比略有增加，劣四类水质海域面积同比

略有减少，近岸海域优良海水比例上升。全国生态环境质量优良县域面积占

国土面积的 44.7%。全国辐射环境质量和重点设施周围辐射环境水平总体良

好。经初步核算，单位国内生产总值二氧化碳排放比 2017 年下降约 4.0%，

超过年度预期目标 0.1 个百分点。 

 投资策略：本周电煤价格整体仍处于高位运行，但是六大电厂的煤库

存绝对量仍处于较高水平，在未来一两个月水电逐步发力的情况下，我们预

计 6 月份，煤炭价格仍有可能趋势性平稳回落。同时，两会出台的降低增值

税相关政策，将会增厚火电企业的利润，火电企业业绩弹性显著，外加夏季

用电高峰期的到来，将会进一步推高用电需求，建议关注受煤价变动以及降

低增值税因素影响，业绩弹性大、估值低的华电国际和火电龙头华能国际。 

 风险因素： 1、宏观经济波动；2、国际政治风险；3、政策落实不及

预期 
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1.二级市场表现 

本周沪深 300 环比上涨 1.00%；申万公用事业板块整体上涨 3.05%，涨幅在 28 个行

业中排第 5。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—公用事业行业和沪深 300 指数(2018/01/01-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  公用事业行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面，本周上涨的个股为 136 支，下跌的个股 19 支。涨幅前五的个股有国新

能源（29.48 %）、大众公用（17.24 %）、久吾高科（17.19%）、华通热力（16.53%）、东

方环宇（14.87%）；跌幅居前的为神雾环保(-14.19%)、神雾节能（-10.65%）、盛运环保

（-10.33%）、豫能控股（-3.70%）、新能泰山（-2.61%）。   

2.上市公司公告 

【建投能源】2018 年度利润分配方案已获股东大会审议通过，方案的具体内容为：以公司

总股本 17.92 亿股为基数，每 10 股派发现金股利 1.00 元（含税），共分配利润 1.79 亿

元。 

【华通热力】股东大会审议通过的权益分配方案为：以 122,98 万股为基数，向全体股东

每 10 股派发现金红利人民币 2.00 元（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 3

股。 

【甘肃电投】董事会同意公司引进建信金融资产投资有限公司对控股子公司甘肃电投九甸

峡水电开发有限责任公司增资 6 亿元，增资金额用于偿还银行贷款等金融债务，实施债转

股。 

【启迪桑德】为实施开封市东区、西区污水处理厂扩容工程, 公司决定以自有资金对全资

子公司浦华水业进行增资,将其注册资本由人民币 1.45 亿元增加至人民币 2.76 亿元，新

增注册资本人民币 1.31 亿元，由公司全资子公司浦华环保全额认缴。 

【科融环境】近日公司与中国通用咨询投资有限公司签署了《战略合作协议》。双方拟在 

PPP 领域、投融资领域以及企业战略管理咨询进行合作。 

【高能环境】公司近日与山东大成农化有限公司、沈阳化工研究院设计工程有限公司签订

《山东大成农化有限公司第二期土壤修复项目 A-2 区土壤及地下水修复工程承包合同》，

合同金额为 136,750,000 元。 

【中国核电】中国核电获准公开发行可转换公司债券 78,00 万张，每张面值 100 元，共计

78 亿元，期限6 年。其中，中核集团通过优先配售认购核能转债 54,00 万张，占发行总量

的 69.23%。中核集团自 5 月 21 日至 5月 28 日累计减持核能转债 7,80 万张，占发行总量

的 10%。本次减持后，中核集团仍持有核能转债 38,40 万张，占发行总量的 49.23%。 
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3.行业动态 

国家能源局发布了《关于 2019 年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》为发挥

市场在资源配置中的决定性作用，进一步通过市场化手段促进技术进步和成本下降，国家

能源局印发《通知》，进一步加大竞争配置力度，并明确项目有关边界条件。《通知》对 2019

年度风电、光伏发电项目建设提出四项总体要求。一是积极推进平价上网项目建设。在组

织电网企业论证并落实平价上网项目的电力送出和消纳条件基础上，优先推进平价上网项

目建设，再开展需国家补贴的项目的竞争配置工作。二是严格规范补贴项目竞争配置。根

据规划和电力消纳能力，按风电和光伏发电项目竞争配置工作方案确定需纳入国家补贴范

围的项目。竞争配置工作方案应严格落实公开公平公正的原则，将上网电价作为重要竞争

条件，优先建设补贴强度低、退坡力度大的项目。三是全面落实电力送出和消纳条件。省

级电网企业对新增建设规模的消纳条件进行测算论证，做好电力送出工程建设衔接，落实

消纳方案，优先保障平价上网项目的电力送出和消纳。四是优化建设投资营商环境。省级

能源主管部门核实申请项目的建设投资营商环境符合降低非技术成本有关要求，国家能源

局派出监管机构加强监督。 

生态环境部发布《2018 中国生态环境状况公告》。报告显示，2018 年，全国 338 个

城市平均优良天数比例为 79.3%，同比上升 1.3 个百分点；细颗粒物浓度为 39 微克/立方

米，同比下降 9.3%。全国 1940 个国控地表水水质断面中，Ⅰ～Ⅲ类断面比例为 71.0%，

同比上升 3.1 个百分点；劣Ⅴ类断面比例为 6.7%，同比下降 1.6 个百分点。报告也显示，

海洋生态环境状况总体稳中向好，夏季一类水质海域面积同比略有增加，劣四类水质海域

面积同比略有减少，近岸海域优良海水比例上升。全国生态环境质量优良县域面积占国土

面积的 44.7%。全国辐射环境质量和重点设施周围辐射环境水平总体良好。经初步核算，

单位国内生产总值二氧化碳排放比 2017 年下降约 4.0%，超过年度预期目标 0.1 个百分点。 

4.投资策略 

本周电煤价格整体仍处于高位运行，但是六大电厂的煤库存绝对量仍处于较高水平，

在未来一两个月水电逐步发力的情况下，我们预计 6 月，煤炭价格仍有可能趋势性平稳回

落。同时，两会出台的降低增值税相关政策，将会增厚火电企业的利润，火电企业业绩弹

性显著，外加夏季用电高峰期的到来，将会进一步推高用电需求，建议关注受煤价变动以

及降低增值税因素影响，业绩弹性大、估值低的华电国际和火电龙头华能国际。 

风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动；2、国际政治风险；3、政策落实不及预期 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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