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 市场行情 

本周，沪指周涨 1.60%报 2898.69 点，深成指周涨 1.66%报 8922.69

点，创业板指涨 2.76%报 1483.66 点，沪深 300 指数涨 0.99%报 3629.79

点。两市成交 22891.36 亿元，申万行业传媒板块周涨 1.8209%报 602.79

点。 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是大晟文化（18%）、金逸影视（17%）、

贵广网络（17%）、天威视讯（15%）和富春股份（13%）；跌幅前五分别是

深大通（-26%）、聚力文化（-11%）、开元股份（-8%）、人民网（-7%）和腾

信股份（-6%）。 

 

 电影票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 21 周内地电影市场票房 8.83 亿元（含

服务费），环比上升 73.48%。中国电影股份公司、华夏电影发行的进口科幻

片《哥斯拉 2：怪兽之王》上映 3 天累计票房 4.95 亿元，贡献了本周超出

一半的票房量。中影电影股份发行的进口奇幻冒险片《阿拉丁》以 1.39 亿

元票房贡献量占据第二位，由华夏电影发行的《哆啦 A 梦：大雄的月球探

险记》票房次之。下周将有七部电影上映，其中有两部进口片。 

 

 网络直播 

本周小葫芦指数榜，虎牙、快手均有主播上榜，但是虎牙的小葫芦指数

在前十位中有明显优势，快手唯一进入前十位的天津李四位居前十排行榜最

后一位。虎牙 Dae-心态在平台内以小葫芦指数综合得分 2486 居全网首位，

虎牙 DK-不求人以 2156 得分居全网第二位，虎牙卡尔以 1992 的小葫芦指数

位居第三位。此外，斗鱼洋气黄、集梦阿布、正恒 pop-小仔等在本周纷纷上

榜。人气指数榜单里，前十位全被虎牙抢占，虎牙卡尔以人气指数 1846 居

第一位。 

 投资建议 

我们建议投资者关注基本面与估值兼备的防御性品质，如分众传媒

（002027.SZ），光线传媒（300251.SZ），芒果超媒（300413.SZ）和万达

电影（002739.SZ）。 

 风险提示 

宏观经济政策波动，行业发展不及预期     
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

本周，沪指周涨 1.60%报 2898.69 点，深成指周涨 1.66%报 8922.69 点，创业板指

涨 2.76%报 1483.66 点，沪深 300 指数涨 0.99%报 3629.79 点。两市成交 22891.36 亿

元，申万行业传媒板块周涨 1.8209%报 602.79 点。 

图表1： 申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（二）个股表现 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是大晟文化（18%）、金逸影视（17%）、贵广网

络（17%）、天威视讯（15%）和富春股份（13%）； 

图表2： 传媒板块周涨幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别是深大通（-26%）、聚力文化（-11%）、开元股份（-8%）、人民网（-7%）

和腾信股份（-6%）。 

图表3： 传媒板块周跌幅前五 

传媒(申万)，1.8209
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申万一级行业周涨跌幅

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价
（元）

周涨跌幅
（百分比）

年初至今
涨跌幅
（百分

总市值
（亿）

600892.SH 大晟文化 4.92 5.80 18 -32 32

002905.SZ 金逸影视 28.73 33.65 17 187 101

600996.SH 贵广网络 8.5 9.94 17 47 97

002238.SZ 天威视讯 9.73 11.20 15 63 65

300299.SZ 富春股份 5.89 6.64 13 39 49
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资料来源：wind，联讯证券研究院 

（三）电影行情 

1、票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 21 周内地电影市场票房 8.83 亿元（含服务费），环

比上升 73.48%。中国电影股份公司、华夏电影发行的进口科幻片《哥斯拉 2：怪兽之王》

上映 3 天累计票房 4.95 亿元，贡献了本周超出一半的票房量。中影电影股份发行的进口

奇幻冒险片《阿拉丁》以 1.39 亿元票房贡献量占据第二位，由华夏电影发行的《哆啦 A

梦：大雄的月球探险记》票房次之。下周将有七部电影上映，其中有两部进口片。 

图表4： 2019 年第 21周（5.27~6.02）内地电影 TOP10 

 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

 

2、院线 

院线方面，2019 年第 21 周院线票房 8.83 亿元（含服务费），环比下降 73.48%，排

行和上周保持一致，前三位依次是万达、大地和上海联合院线。 

图表5： 2019 年第 21周（5.27~6.02）院线票房 TOP10 

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价
（元）

周涨跌幅
（百分比）

年初至今
涨跌幅
（百分

总市值
（亿）

000038.SZ 深大通 11.04 8.22 -26 -36 43

002247.SZ 聚力文化 3.35 2.99 -11 -35 26

300338.SZ 开元股份 11.33 10.37 -8 53 36

603000.SH 人民网 20.33 18.89 -7 165 214

300392.SZ 腾信股份 8.54 8.00 -6 2 31
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资料来源：联讯证券 

 

（四）游戏 

1、手机游戏 

网易公司打造的欢乐互动手游《猫和老鼠》本周占据 App Store 中国区游戏榜免费

榜排行第一，广州要玩娱乐网络技术有限公司开发的一款 3D 真实飙车手游《全民漂移》

本周位居第二位，设计闯关类游戏《子弹先生》排名次之；安卓应用宝游戏榜下载量排

行前三均为腾讯旗下游戏，分别是《王者荣耀》、《天天酷跑》和《雷霆战机》，和上周保

持一致。 

图表6： 2019年第 21周（5.27~6.02）App Store 游戏  图表7： 2019 年第 21周（5.27~6.02）应用宝游戏 
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资料来源：AppAnnie，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 

 

2、网页游戏 

本周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、上海三七互娱开发的《龙权

天下》和成都阿拉蕾的《猛将天下》，榜单前三游戏共开服 777 组。杭州盛游的《灭神》

开服 340 组位居第一，较前两周有所下降；三七互娱的《龙权天下》和成都阿拉蕾的《猛

将天下》分别开服 237 组和 200 组位居第二、三位。 

图表8： 2019 年第 21周（5.27~6.02）页游排行 TOP10 

 

资料来源：联讯证券 

 

（五）网络直播 

本周小葫芦指数榜，虎牙、快手均有主播上榜，但是虎牙的小葫芦指数在前十位中

有明显优势，快手唯一进入前十位的天津李四位居前十排行榜最后一位。虎牙 Dae-心态

在平台内以小葫芦指数综合得分 2486 居全网首位，虎牙 DK-不求人以 2156 得分居全网
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第二位，虎牙卡尔以 1992 的小葫芦指数位居第三位。此外，斗鱼洋气黄、集梦阿布、

正恒 pop-小仔等在本周纷纷上榜。 

人气指数榜单里，前十位全被虎牙抢占，虎牙卡尔以人气指数 1846 居第一位。 

图表9： 2019年第 21周（5.27~6.02）小葫芦指数榜排

行 

 图表10： 2019 年第 21 周（5.27~6.02）人气指数榜排

行 

 

 

 

资料来源：小葫芦，联讯证券研究院  资料来源：小葫芦，联讯证券研究院 

 

二、公司重要公告（2019 年 5月 27 日-6月 02 日） 

【Netfix】Netfix计划在英国涨价，标准版订阅价格提高至 8.99 英镑 

Netflix 宣布计划将英国地区的标准订阅价格提高至 8.99 英镑，其高级订阅计划从

9.99 英镑提高到 11.99 英镑。虽然 Netfix基础订阅仍然以 5.99 英镑的价格提供，但用户

只能在一台设备_上使用标准清晰度观看 Netfix节目。Netfix发言人表示:“我们会不时更

改价格，以反映我们在新电视节目和电影中所做的重大投资，以及对我们产品的改进。”

(品玩) 

【哔哩哔哩】B 站上线"Vlog 星计划” 

哔哩哔哩(B 站)宣布上线"Vlog 星计划”，将从流量扶持、现金激励、账号认证、活动

支持、深度合作和平台招商六大资源将对 Vlog 领域内容进行扶持，扶持计划包含全年

500 亿次站内的流量曝光，每月 100 万专项 Vlog 奖金支持，每月 1 亿专项活动站内曝光

量支持等。对于创作者,B 站还上线了"Vlog 领域优秀 UP 主"认证系统。 
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三、投资建议与重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

我们建议投资者关注基本面与估值兼备的防御性品质，如分众传媒（002027.SZ），

光线传媒（300251.SZ），芒果超媒（300413.SZ）和万达电影（002739.SZ）。 

（二）重点公司盈利预测 

 

图表11： 重点公司盈利预测 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

四、风险提示 

宏观经济政策波动，行业发展不及预期 

 

  

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E

万达电影 买入 18.58 0.6 0.8 1.0 1.2 32.8 24.1 18.6 14.9

光线传媒 买入 6.86 0.5 0.0 0.0 0.1 14.7 15.2 14.1 13.2

华策影视 买入 6.24 0.1 0.3 0.4 0.5 58.5 23.3 17.1 13.0

慈文传媒 买入 8.43 0.8 1.5 1.7 1.7 11.6 6.1 5.6 5.5

分众传媒 买入 5.43 0.4 0.4 0.5 0.6 15.2 13.2 11.0 9.2

视觉中国 买入 17.63 0.4 0.5 0.6 0.7 39.4 38.5 30.4 24.3

股票简称 投资评级
收盘价（人
民币，元）

EPS（人民币，元） PE（倍）
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