
 

1 

T
a
b
le

_
F

irs
t 

 

Table_First|Table_ReportType
 

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
研
究
简
报 

 

 

Tabl e_First|Tabl e_Summar y 

 

智能电视渐行渐近，华为电视通过 3C 认证 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨1.60%，创业板指上涨2.76%，电子（申万）指数上涨

3.91%。本周涨幅前五的股票是力源信息、福蓉科技、东晶电子、铭普光磁

和富满电子；跌幅靠前的是*ST盈方、*ST瑞德、维科技术、兆易创新以及

智动力。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）处于26.52倍，

相对于全部A股（非金融）的溢价比为1.39。 

 行业重要动态 

1） Gartner 公布 2019 年第 1 季全球智能手机销售动向； 

2） 2019 中国第三代半导体产业相关白皮书发布。 

 公司重要公告 

飞荣达、兆易创新等发布股东减持预披露公告； 

顺络电子发布对外投资设立子公司公告； 

通富微电发布子公司股份收购完成公告； 

圣邦股份、弘信电子发布股东减持比例达1%公告 

崇达技术发布收购普诺威股权公告； 

 周策略建议 

本周电子（申万）指数上涨3.91%，子版块中半导体和电子元件涨幅较大，

分别上涨5.93%和5.68%。本周华为电视新品出现在国家质量认证中心的相

关页面，其型号为OSCA-550和OSCA-550A，认证的申请人为华为技术有

限公司，产品生产方为合肥京东方视讯科技有限公司。之前华为曾表示不

会做传统家电，但是会探索AI时代大屏的体验升级，如具备电视功能的大

屏产品。我们认为华为电视新品通过国家3C认证预示着智能电视离我们越

来越近。智能电视作为智能家居的入口，将满足家庭娱乐、社交、家居控

制等需求，成为智能家居的核心；同时也将拉动大尺寸面板需求，建议关

注国内面板龙头京东方A（000725.SZ）。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 1.60%，创业板指上涨 2.76%，电子（申万）指数上涨 3.91%。

子板块中半导体上涨 5.93%，电子元器件上涨 5.68%，光学光电子上涨 2.79%，电

子设备与制造上涨 2.59%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 27 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 4，处于上游。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是力源信息、福蓉科技、东晶电子、铭普光磁和富满电子；

跌幅靠前的是*ST 盈方、*ST 瑞德、维科技术、兆易创新以及智动力。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

300184.SZ 力源信息 61.05 000670.SZ *ST 盈方 (12.41) 

603327.SH 福蓉科技 61.02 600666.SH *ST 瑞德 (10.83) 

002199.SZ 东晶电子 34.41 600152.SH 维科技术 (6.44) 

002902.SZ 铭普光磁 33.94 603986.SH 兆易创新 (5.53) 

300671.SZ 富满电子 29.95 300686.SZ 智动力 (4.83) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 5 月 31 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 26.52 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.39。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 Gartner 公布 2019 年第 1 季全球智能手机销售动向 

Gartner 最新报告指出今年第 1 季全球智能手机销量为 3 亿 7300 万台，比去年

同期减少 2.7％。主要原因是旗舰机创新速度放缓、手机定价抬高，影响消费者更换

智能手机的周期变长。市占率上，三星仍然以 19.2%的市占率排名第一，但销量同比

下降 8.8%。华为正高速追赶三星，市占率达 15.7%，同比增长 44.5%，其中欧洲区

增速最快。但近期美国政府将华为列入“实体名单”后，多家美系供应商陆续向华为

停止供货，谷歌也宣布停止与华为的业务往来，此将大幅影响华为海外的智能手机事

业。 
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点评：我们认为国外供应商的退出将给国内供应商带来成长的机会和巨大的市场

空间，再加上国家政策的大力支持，国内电子产业链有望快速成长，实现国产替代，

建议关注电子行业各领域龙头企业。 

 

2.2 2019 中国第三代半导体产业相关白皮书发布 

2019 世界半导体大会期间《2019 年中国第三代半导体材料产业演进及投资价值

研究》白皮书发布。据悉 2018 年我国第三代半导体材料市场继续保持高速增长，总

体市场规模已达 5.97 亿元，同比增长 47.3%。预计未来三年中国第三代半导体材料

市场规模仍将保持 20%以上的平均增长速度，到 2021 年将达到 11.9 亿元。 

点评：第三代半导体材料具有优越的电子特性，可广泛应用于射频器件、光电器

件、功率器件等制造。随着 5G 和新能源汽车的推进，氮化镓(GaN)、碳化硅（SiC）

市场将快速成长。当前全球 70-80%的碳化硅产量来自美国，作为新兴产业的重要资

源，第三代半导体材料的国产化替代具有战略意义。建议关注国内相关的半导体厂商

如三安光电、扬杰科技、士兰微。 

 

3 公司重要公告 

3.1 飞荣达部分董事、高管减持预披露 

公司董事、副总经理邱焕文先生，董事会秘书、副总经理王燕女士，副总经理刘

毅先生，副总经理石为民先生，财务总监蓝宇红女士及总工程师张全洪先生，计划自

公告之日起十五个交易日后的 6 个月内以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过

342,750 股（占本公司总股本比例 0.1119%）。 

3.2 顺络电子对外投资设立日本子公司 

因公司经营发展需要，公司拟以自有资金投资设立日本全资子公司，同意公司向

政府有关主管部门申请办理境外投资备案手续，董事会授权管理层办理设立日本子公

司相应事宜。 

3.3 通富微电子公司股份收购完成交割 

公司下属控股子公司通富超威槟城与 CYBERVIEW SDN BHD 签署《买卖协议》，

卖方拟出售其持有的 FABTRONIC SDN BHD100%股份，买方拟购买标的公司 100%

股份。本次交易涉及收购金额不超过马币 1,330 万令吉，根据签约当天的汇率折合人

民币约不超过 2,205 万元。 

3.4 圣邦股份股东减持比例达 1% 

近日公司收到世纪维盛的《关于股份减持进度的告知函》，世纪维盛累计减持数

量已达到公司总股本的 1%。 
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3.5 兆易创新股东减持预披露 

自披露该减持计划公告日起 15 个交易日后的 6 个月内，讯安投资拟采取集中竞

价交易方式减持股份数量不超过公司股份总数 2%，即 5,697,889 股。 

3.6 崇达技术收购普诺威股权 

公司与石河子市同威鑫泰股权投资合伙企业（有限合伙）于 2019 年 5 月 29 日

签署了股权转让协议，公司拟以自有资金 8,223.717 万元的价格收购同威鑫泰持有的

江苏普诺威电子股份有限公司 35%股权。 

3.7 康强电子股东减持股份 

公司第一大股东宁波普利赛思电子有限公司之一致行动人宁波保税区亿旺贸易

有限公司持有贵司的股份已于 2019 年 5 月 30 日通过二级市场减持 107,800 股，成

交金额 2,101,472 元。 

3.8 弘信电子股东减持比例达 1% 

公司收到了上海金投的《股份减持进度的告知函》，自 2019 年 2 月 14 日至 2019

年 5 月 29 日，上海金投通过集中竞价方式，累计减持达到公司总股本 1%。 

 

4 周策略建议 

本周电子（申万）指数上涨 3.91%，子版块中半导体和电子元件涨幅较大，分别

上涨 5.93%和 5.68%。本周华为电视新品出现在国家质量认证中心的相关页面，其

型号为 OSCA-550 和 OSCA-550A，认证的申请人为华为技术有限公司，产品生产方

为合肥京东方视讯科技有限公司。之前华为曾表示不会做传统家电，但是会探索 AI

时代大屏的体验升级，如具备电视功能的大屏产品。我们认为华为电视新品通过国家

3C 认证预示着智能电视离我们越来越近。智能电视作为智能家居的入口，将满足家

庭娱乐、社交、家居控制等需求，成为智能家居的核心；同时也将拉动大尺寸面板需

求，建议关注国内面板龙头京东方 A（000725.SZ）。 

京东方 A（000725.SZ）：公司已经成为全球面板行业的领军企业。2018 年京东

方显示屏出货量全球第一，五大主流显示屏市占率均位列全球第一。从供需的角度来

看，越来越多的手机面板使用 OLED 显示屏，而大尺寸显示屏 LCD 面板依然是主流

产品。拥有更多高世代线的京东方将补齐大尺寸端产品线，提升高阶产品的占比，抢

占高端市场，并进一步提升公司的整体盈利能力。同时公司凭借自身技术和资金实力，

大力布局 OLED。公司的成都第六代柔性 AMOLED 产线已实现量产，而绵阳第六代

柔性 AMOLED 产线也将于 2019 年投产。公司在 OLED 领域量产进度仅次于韩国厂

商，未来有望率先受益于行业快速成长的红利，推动公司持续增长。 
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5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所

有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具

体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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