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资料来源：Wind 

 深广新增牌照限额，促汽车消费 
深圳广州新增牌照限额，响应促进汽车消费政策 

6 月 2 日，深圳和广州市发布了新增小汽车牌照限额的通知，2019 年 6 月
至 2020 年 12 月，广州和深圳分别新增 10 万和 8 万个小汽车牌照。根据
深圳市交通运输局通知，深圳 19 年 6-12 月和 2020 年分别增加 4 万小汽
车牌照，1 万个为摇号方式配置，3 万个采取竞价方式配置。根据广州人民
政府通知，19 年 6 月-20 年新增 10 万辆牌照，竞价牌照和新能源车牌照
1:1。我们认为深圳和广州新增 18 万小汽车牌照，是响应国家促进汽车消
费政策推出的有力措施，后续其他限购城市或有望跟进。建议关注广东本
地主机厂广汽集团以及新能源乘用车龙头比亚迪。 

 

广东放松汽车限购，响应国家促进消费政策 

5 月 28 日，广东出台《广东省完善促进消费体制机制实施方案》，其中汽
车方面政策是最大亮点，主要提出促进新能源汽车消费，放宽汽车限购，
盘活二手车市场等方式促进汽车消费。方案提出，优化汽车消费环境，逐
步放宽广州、深圳市摇号和竞拍指标，扩大准购规模，其他地市不得再出
台汽车限购规定。完善二手车消费市场，简化二手车交易手续，珠三角区
域内互迁的在用车排放限值在一定过渡期可执行国五标准。我们认为，广
东放松限购表明未来政策刺激汽车消费更多可能是放松限购、促进新能源
车消费、盘活二手车市场等方向，再使用降低购置税的方法可能性较小。 

 

若其他限购城市跟进放松限购，有望拉动 19 年乘用车消费 

根据各政府官网数据，18 年限牌城市有北京、上海、广州、深圳、杭州、
天津、贵阳，18 年总共发放牌照 70 万。若其他限购地区跟进放松限购，
按照广深的放松比例，19 年增加 50%的牌照发放，则有望增加 35 万左右
乘用车销量，占 18 年乘用车销量比例 1.5%左右。我们认为目前鉴于只是
广东地区放松限购，对汽车整体销量影响不大。汽车需求的拐点更多应该
关注 GDP 增速，贸易摩擦对人均预期收入的影响、居民杠杆率等本质因素。
若有放松限购、汽车下乡等有力政策推动，待国五去库存扰动结束后，销
量或有望迎来改善。 

 

风险提示：政策出台不达预期；汽车销量不达预期。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2020E 2018 2019E 2020E 2020E  

601238 广汽集团 10.83 增持 1.07 1.15 1.25 1.39 10.1 9.4 8.7 7.8  

002594 比亚迪 48.25 增持 1.02 1.25 1.38 1.58 47.3 38.6 35 30.5   
资料来源：华泰证券研究所 
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