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2019年 06月 02日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 23 周周报：广州、深圳放宽汽车限购，有望

提振汽车消费 

投资要点 

 

 本周核心观点： 

（1）广州、深圳放宽汽车限购，有望提振汽车消费：6 月 2 日，广州和深圳先

后发布新增小汽车牌照限额通知，2019 年 6 月至 2020 年 12 月，计划增加投放

10 万和 8 万辆车牌。即在调整过后，广州和深圳每年车牌额度将从原先的 12

万和 8 万辆分别提升至 17 万（增加 41.7%）和 12 万辆（增加 50%）。我们认

为，此次广州和深圳放宽汽车限购符合中央《推动汽车、家电、消费电子产品更

新消费促进循环经济发展实施方案（2019-2020 年）》文件精神，也是对《广

东省完善促进消费体制机制实施方案》的贯彻落实，预计后续更多限购地区将跟

进出台相应政策放松汽车限购。在政策的支持下，当前汽车消费的疲软态势有望

得到逐步改善。我们建议关注渠道下沉良好、品牌辐射力强，受益于汽车消费促

进政策，销量有望先于行业复苏的整车龙头企业，重点推荐长城汽车、广汽集

团，建议关注上汽集团、吉利汽车（H）。 

（2）国产 Model 3 开启预订，特斯拉产业链迎来利好：5 月 31 日，国产版特

斯拉 Model 3 标准续航版开启预订，售价为 32.8 万元，相比进口标准续航版本

价格降低 4.9 万元。国产版 Model 3 标准续航升级版的续航能力及动力性能与进

口版本保持一致。同时官方公布了辅助驾驶系统选装的价格，AutoPilot 辅助驾

驶系统，价格为 2.78 万元；而 FSD（Full Self-Driving）完全自动驾驶系统的选

装价格为 5.6 万元。特斯拉中国超级工厂已于年初开工，预计可在今年年底前实

现小批量投产，初期产能为每周 3000 辆，并计划在 2~3 年之后达成 50 万辆的

年产能目标。随中国工厂后续建设加快以及国产 Model 3 订单快速增长，国内

特斯拉产业链有望持续受益。我们重点推荐特斯拉产业链标的旭升股份、拓普

集团、均胜电子，建议关注岱美股份、三花智控、文灿股份、天汽模等。 

 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨幅分别为 1.60%、1.66%、

1.00%，呈普涨局面。汽车板块上涨 0.83%；其中表现最好的汽车零部件板块上

涨 1.43%，表现最差的商用载客车板块下跌 2.58%。 

 新车上市统计：大众途昂 X、新雪铁龙 C6 等新车上市。 

 风险提示：经济下行导致汽车销量增速低于预期；促进汽车消费相关政策落地不

及预期；特斯拉工厂建设进度不及预期。 
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一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨幅分别为 1.60%、1.66%、1.00%，呈普涨局面。汽

车板块上涨 0.83%；其中表现最好的汽车零部件板块上涨 1.43%，表现最差的商用载客车板块

下跌 2.58%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，华金证券研究所  资料来源：WIND，华金证券研究所 

上周申万 29 个板块大部分录得上涨，其中涨幅最大的是农林牧渔板块，上涨 11.71%；跌

幅最大的是家用电器板块，下跌 1.17%；汽车板块表现位于中下游，上涨 0.83%。 

图 3：各行业周涨跌幅 

 
资料来源：WIND，华金证券研究所 

（二）个股表现 

个股方面，上周涨幅前五名依次为跃岭股份+44.00%、德宏股份+37.27%、贵航股份+26.20%、

联明股份+17.11%、旭升股份+13.95%；上周跌幅居前的依次为兴民智通-12.31%、鹏翎股份

-9.89%、全柴动力-8.83%、中国汽研-8.33%、鸿特精密-8.25%。 
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表 1：涨幅前五的个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

002725.SZ 跃岭股份 44.00% 12.6 11956.49 37.81 

603701.SH 德宏股份 37.27% 20.44 5192.86 21.04 

600523.SH 贵航股份 26.20% 14.93 4603.16 47.03 

603006.SH 联明股份 17.11% 14.1 2712.58 23.54 

603305.SH 旭升股份 13.95% 24.58 2312.11 32.03 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

 

表 2：跌幅前五的个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

002355.SZ 兴民智通 -12.31% 8.76 8875.66 -21.71 

300375.SZ 鹏翎股份 -9.89% 3.92 13770.13 22.31 

600218.SH 全柴动力 -8.83% 14.36 20384.00 132.89 

601965.SH 中国汽研 -8.33% 7.15 2953.10 18.41 

300176.SZ 鸿特精密 -8.25% 16.68 8498.60 45.36 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

二、行业动态 

（一）重要新闻 

1、FCA、雷诺拟联手，雷诺、日产、三菱未来或讨论合并事宜 

【5 月 27 日】据外媒报道，当地时间 5 月 25 日，法国汽车制造商雷诺（Renault）的首席

执行官 Jean-Dominique Senard 表示，未来晚些时候，雷诺、日产（Nissan）和三菱（Mitsubishi）

可能会讨论合并事宜。Senard 在接受法国国际广播电台采访时表示：“雷诺、日产和三菱就资本

合并的问题讨论已经进行了一段时间，最近，该讨论得到了很多人的关注。我认为，随着事态发

展，雷诺、日产和三菱未来会心平气和地好好考虑该问题。”Senard 还补充道，三家公司正合作

研究如何优化联盟。此外，菲亚特-克莱斯勒汽车公司（FCA）正与雷诺（Renault）就建立广泛

关系进行深入讨论。《金融时报》表示，两家汽车制造商正寻求联手应对全球汽车业面临的结构

性挑战。FCA 发言人拒绝就该报道置评，雷诺对此也不予置评。（来源：盖世汽车） 

2、广东出台《广东省完善促进消费体制机制实施方案》 

【5 月 28 日】广东省人民政府门户网站报道，近日，广东省委办公厅、广东省政府办公厅

出台《广东省完善促进消费体制机制实施方案》（以下简称《实施方案》），针对当前制约消费的

突出问题，提出九方面 29 条具体举措，稳定改善消费预期，营造良好消费环境，促进形成强大

统一市场。《实施方案》提出，促进汽车消费优化升级，重点推广新能源汽车应用，加快充换电

基础设施建设，并对全省高速公路服务区、城市新建公共停车场、社区等充电设施的建设作出明

确要求。优化汽车消费环境，逐步放宽广州、深圳市汽车摇号和竞拍指标，扩大准购规模，其他
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地市不得再出台汽车限购规定；加强汽车销售、维修保养及配件行业监管，普遍建立汽车销售收

费公示制度。完善二手车消费市场，简化二手车交易手续，交易所在地可直接办理转移登记手续，

推进全省机动车转籍档案资料电子化转递；珠三角区域内互迁的在用车排放限值在一定过渡期可

执行国五标准。（来源：广东省人民政府官网） 

3、奔驰、宝马将召回共计逾 93 万辆汽车 

【5 月 28 日】梅奔中国、北京奔驰向国家市场监管总局备案召回计划，自今年 10 月 25 日

起召回 299780 辆国产 E 级两驱汽车；12 月 20 日起召回 271716 辆国产和进口 C 级两驱汽车；

10 月 25 日起召回 44900 辆进口和国产 E 级汽车。上述车辆的前减振器或者轮胎分别存在安全

隐患。华晨宝马、宝马中国也备案召回计划，将自今年 8 月 30 日起召回 319045 辆汽车。这些

车辆的 PCV 加热器存在安全隐患。（来源：上海发布） 

4、投资 50 亿 比亚迪宁乡电池生产基地开工 

【5 月 28 日】比亚迪位于长沙宁乡的动力电池生产基地项目在宁乡高新区正式开工建设。

据悉，此次开工建设的宁乡动力电池生产基地一期，总投资 50 亿元，占地面积 640 亩，全年达

产后年产值约 100 亿元。此次项目主要包括动力电池电芯、模组以及相关配套产业等核心产品

的制造，将打造华中新能源汽车动力电池战略基地。（来源：车云网） 

5、河北 7 月 1 日起实施轻型汽车“国六”标准 

【5 月 29 日】河北省生态环境厅 29 日消息，2019 年 7 月 1 日起，在河北销售、注册登记

和外省转入的轻型汽车应当符合《轻型汽车污染物排放限值及测量方法（中国第六阶段）》。2019

年 6 月 30 日（含 30 日）之前，已经销售且开具机动车统一销售发票的符合国五排放标准的轻

型汽车，仍可办理注册登记；6 月 30 日（含 30 日）之前，在外省已经办理转出手续的，符合国

五排放标准的轻型汽车，在三十日内仍可办理转入手续。轻型车国六标准在技术内容上取得不少

突破，包括采用全球轻型车统一测试程序，全面加严了测试要求；引入了实际行驶排放测试（RDE），

改善了车辆在实际使用状态下的排放控制水平，利于监管，能够有效防止实际排放超标的作弊行

为等等。（来源：新京报） 

6、曝丰田或向滴滴注资 5.5 亿美元 并将在中国成立移动出行公司 

【5 月 29 日】据日本经济新闻周三报道，丰田汽车正考虑向中国叫车巨头滴滴出行投资约

600 亿日圆（约合 5.5 亿美元）。上述报道称，这家日本最大的汽车制造商还打算在中国成立一

家新的移动服务公司。对此报道，丰田发言人 Kensuke Ko 在电话中表示，“我们将继续从全球

角度评估我们在互联互通、自动驾驶、共享出行和电气化等领域的业务策略，以满足客户未来的

需求。”同时，上述发言人表示，“目前，没有可以宣布的具体消息”。在传统汽车制造商竞相与

颠覆性科技公司合作之际，丰田对 Uber 和 Grab 等其它叫车公司也进行了大笔投资。（来源：新

浪汽车） 

7、继蔚来签约百亿投资，爱驰融资十亿已经到账 
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【5 月 29 日】5 月 9 日，江西省发展升级引导基金完成对上饶市明驰新能源创新投资中心

（有限合伙）（简称明驰基金）出资。该基金总规模 10 亿元，其中省引导基金出资 3 亿元，专

项投资于爱驰汽车有限公司（简称爱驰汽车），用于该公司产能 30 万台新能源电动汽车的上饶厂

房车间和生产线建设以及新车型的研发和全国范围内电动汽车销售体验店的布局建设。此次出资

将助力爱驰汽车发展突围，带动形成省内新能源汽车产业集群，打造“江西智造”标杆。爱驰汽

车首款量产车 U5 计划于今年年底在国内上市，2020 年在欧洲上市。（来源：新浪汽车） 

8、广西财政 4.31 亿元奖补“汽车下乡” 

【5 月 30 日】据广西日报 5 月 30 日消息，为促进广西汽车消费，鼓励和支持企业开拓市场，

日前，广西财政部门筹措资金 4.31 亿元开展 2019 汽车下乡专项行动，对总销量达到一定标准

的区内汽车生产企业给予资金奖励，对符合条件的汽车及零部件企业生产及物流给予财政补贴支

持。据悉，此次广西汽车下乡专项行动从 5 月 15 日至 8 月 15 日。活动期间，区内汽车生产企

业产品总销量达到奖励标准，且环比一季度增长 10%以上的，给予奖励，奖励资金共 3.1 亿元；

汽车及零部件生产企业月度产量环比提升 10%以上，且增量部分产品产值为 1 亿元以上的，企

业可申请本月度促生产补贴，自治区、有关市安排资金按其月度产值环比增量的 1.5%给予补贴

资金支持。上汽通用五菱汽车股份有限公司和东风柳州汽车有限公司产品区外总销量同比提升

10%以上，企业可申请物流补贴。柳州市政府在企业促销活动中，选取降价幅度较大的部分畅销

车型，按照企业单台促销额的 10%进行补贴。（来源：凤凰网财经） 

9、流通协会：经销商库存已超 300 万辆 

【5 月 30 日】近日，中国汽车流通协会（以下简称流通协会）对外发布《关于我国汽车经

销商当前生存状况及相关建议的报告》。报告显示，进入 2019 年，除少数品牌之外，经销商的

新车毛利率普遍为负，亏损面积进一步加大。据流通协会此前发布的《2018 年汽车经销商生存

调查》数据显示，2018 年经销商新车毛利从 2017 年的 5.5%下降至 0.4%，而经销商的亏损面

则从 2017 年的 11.4%增加至 39.3%。而在 2019 年，由于产业下行，经销商各项营收指标大幅

下降，盈利状况迅速恶化，生存状况十分严峻。截至目前为止，全行业库存已经高达 300 多万

辆，流通环节库存占压的资金额高达 5000 亿元；而面对产业下行及汽车厂家的不断扩网，价格

战已经成为经销商竞争的唯一手段。面对上述情况，流通协会建议汽车厂家应该“以产定销、减

少库存”、“构建以市场供需关系决定的价格调节体系”以及“合理布局销售渠道网点”等。（来

源：盖世汽车） 

10、7 月 1 日《交通运输标准化管理办法》正式施行 

【5 月 30 日】据交通部 5 月 30 日消息，为贯彻落实《中华人民共和国标准化法》《国务院

深化标准化工作改革方案（2015-2020 年）》，加强和改进交通运输标准化工作，统筹推进铁路、

公路、水路、民航和邮政等领域标准化发展，交通运输部颁布《交通运输标准化管理办法》（简

称《办法》），于 2019 年 7 月 1 日起施行。（来源：光明网） 

11、恒大全资收购英国轮毂电机公司 Protean 
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【5 月 31 日】英国时间 5 月 30 日，恒大与业内领先的轮毂电机公司英国 Protean 在伦敦签

订协议，宣布全资收购英国 Protean，将领先的乘用车轮毂电机技术收入囊中。恒大集团董事局

主席许家印、恒大国能董事长蒋大龙、Protean 董事长兼首席执行官 KwokYin Chan、科尼赛克

董事长 Christian von Koenigsegg 等人出席了签约仪式。据悉，英国 Protean 成立于 2008 年，

是业内领先的轮毂电机技术企业，在全球拥有 130 多名技术科研专家，获得 150 多项授权技术

专利，专利涵盖了电机、逆变器设计以及轮毂电机的应用等领域，其技术研发可以解决轮毂电机

控制、防护等级、可靠性、热管理等多个难题，并与奔驰、福特等全球各大整车厂建立合作。（来

源：盖世汽车） 

12、国产 Model 3 开启预订，售价为 32.8 万元 

【5 月 31 日】5 月 31 日，国产版特斯拉 Model 3 标准续航版开启预订，售价为 32.8 万元，

相比进口标准续航版本价格降低 4.9 万元。国产版 Model 3 标准续航升级版的续航能力及动力性

能与进口版本保持一致。同时官方公布了辅助驾驶系统选装的价格，AutoPilot 辅助驾驶系统，

价格为 2.78 万元；而 FSD（Full Self-Driving）完全自动驾驶系统的选装价格为 5.6 万元。（来源：

爱卡汽车） 

（二）上市公司公告 

表 3：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

300580.SZ 贝斯特 5.27 

公司与赫贝斯实业有限公司（以下简称 “赫贝斯实业”、“标的公司”）于 2019

年 5 月 25 日，签订了《关于转让苏州赫贝斯五金制品有限公司股权的股权转让协议》，

公司以自有资金通过支付现金的方式以人民币 1938 万元购买其 51%的股权。苏州赫

贝斯主要从事研发、设计、生产制造锌、铝、镁、铜、不锈钢金属制品的五金件，凭

借高品质的铝合金和压铸零配件产品，成为全球知名新能源汽车厂商美国特斯拉公

司、汽车零部件制造商日本 YAZAKI 公司、汽车安全系统制造商瑞典 AUTOLIV 公司、

美国 BROOKS 仪器公司以及 EMI 等公司的长期零配件供应商。公司实施本次收购，

依托标的公司在新能源汽车领域的市场资源优势，进一步推动公司在新能源汽车产业

链的延伸布局，使公司新业务能有的放矢，有利于公司长远可持续发展。 

603179.SH 新泉股份 5.28 
公司以自有资金出资 1,000 万元人民币，在福建宁德设立全资子公司“宁德新泉

汽车饰件有限公司”，主要从事汽车饰件系统的研发、设计、制造和销售。 

603035.SH 常熟汽饰 5.30 
公司现金收购长春一汽富晟集团有限公司部分股权今日完成工商变更登记，交易

完成后公司持有一汽富晟 30%股权。 

000550.SZ 江铃汽车 5.31 
公司通过实施存续分立方式新设江铃投资，江铃投资承继持有江铃汽车 41.03%

的股份。实际控制人保持不变，依然为长安汽车和江铃集团。 

600081.SH 东风科技 5.31 

公司拟通过向东风汽车零部件集团全体股东东风有限及南方实业发行股份的方

式吸收合并零部件集团，东风科技为吸收合并方，零部件集团为被吸收合并方。本次

交易完成后，预计东风有限对公司的持股比例由 65%变为 86.53%。 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

（三）新车上市统计 
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1、大众途昂 X 

5 月 28 日，备受期待的上汽大众途昂 X 正式上市，新车共推出了 6 款车型，售价区间为

31.69-48.89 万元。新车是一款轿跑 SUV 车型，整体设计语言延续了途昂的风格，其最大的不同

在于采用了溜背式设计，更加运动。动力方面新车搭载 2.0T 高低功率和 2.5T V6 三款不同的发

动机。与途昂车型相比，新车最大的变化在于加入了溜背式设计，而双腰线的元素被保留了下来，

不过在此基础之上更加显眼，尤其是前后翼子板位置。此外，新车所配备的轮圈尺寸也有所增加，

样式变得更加时尚。车身尺寸方面，新车的长宽高分别为 4905/1989/1719mm，轴距为 2980mm，

与途昂相比长度和高度有所降低。动力方面，途昂 X 提供 2.0T 高低功率及 2.5T V6 涡轮增压发

动机，最大功率分别为 137kW（186Ps）、162（220Ps）和 220kW（299Ps），峰值扭矩分别为

320Nm、350Nm 及 500Nm，传动系统均匹配 7 速双离合变速箱，部分车型还将提供 4Motion

智能四驱系统和 8 种驾驶模式。（来源：爱卡汽车） 

2、新版雪铁龙 C6 

5 月 28 日，东风雪铁龙 C6 推出了两款 360THP（1.6T）的车型，售价分别为 18.99 万元和

20.19万元。两款车型符合国六排放标准，新车搭载 1.6T发动机，最大输出功率为 125kW（170Ps）。

新车配备了定速巡航、ESP、TCS、无钥匙进入、8 英寸中控屏等配置。动力方面，由于升级配

备了满足国 VI 排放标准的发动机，新车搭载 1.6T 发动机，最大输出功率为 125kW（170Ps），

提升了 2.2kW（3Ps），峰值扭矩为 260Nm，提升了 15Nm。传动系统没有变化，匹配的是 6 速

手自一体变速箱。（来源：爱卡汽车） 

3、新款捷豹 XF 旅行版 

5 月 28 日，2019 款捷豹 XF Sportbrake 车型正式上市，新车共推出两款车型，售价区间为

45.58-58.28 万元。外观方面，新车延续了现款车型设计，动力方面将搭载 2.0T Ingenium 发动

机。25t 和 30t 两个版本车型的最大功率分别为 184kW（250Ps）和 221kW（300Ps），0-100km/h

加速时间分别为 6.9s 和 6.0s。传动系统匹配 8 速自动变速箱。其中高配车型将标配四驱系统。

（来源：爱卡汽车） 

4、吉利缤越 PHEV 

5 月 28 日，吉利缤越 PHEV 正式上市发售，售价区间为 17.28-19.28 万元，补贴后售价区

间为 13.98-15.98 万元。作为吉利汽车首款插电混动 SUV。在吉利 BMA 架构下打造而来的缤越

PHEV 搭载由 1.5TD 发动机、驱动电机、容量为 11.3kWh 的三元锂电池组所组成的插电混动系

统，新车在纯电模式下续航里程为 62km，百公里综合油耗仅为 1.4L。（来源：爱卡汽车） 

5、SWM 斯威新款 G01 F 版 

5 月 28 日，SWM 斯威 G01 两款新车型以及新款 G01 F 版正式上市，其中两款新车型的售

价区间为 8.99-9.99 万元，新款 G01 F 版由现款的 6 款车型减少为 5 款车型，售价区间为
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9.59-12.59 万元。本次上市的新车主要对配置进行了升级，整体设计基本延续现款车型。动力系

统部分，新车将继续搭载一台 1.5T 涡轮增压发动机，最大输出功率 115kW（156Ps），峰值扭矩

220Nm。传动部分，与之匹配 6 速手自一体变速箱或 6 速手动变速箱。（来源：爱卡汽车） 

6、新款瑞虎 8 

5 月 28 日，新款瑞虎 8 正式上市，售价区间为 8.88-15.59 万元。新车采用了奇瑞 T1X 专属

SUV 平台进行打造，虎踞式 H.D.S 灵性动感水流车身造型使其侧面看起来非常流畅。此外，新

车的内饰采用了全新的设计风格，整体布局采用“宽体、环抱、悬浮”的设计理念，整体看起来

年轻了不少。车身尺寸方面，新车的长宽高分别为 4700/1860/1746mm，轴距为 2710mm；新

车配备了经过重新设计的点阵状日间行车灯组；新车的车标下方配备了有模拟 3D 图像的全景影

像摄像头和 ACC 自适应巡航探头。（来源：爱卡汽车） 

7、新款奔驰 G 级 

5 月 29 日，新款梅赛德斯-奔驰 G 级和新款梅赛德斯-AMG G 级正式上市，其中新款奔驰 G

级的售价为 158.8 万元，新款梅赛德斯-AMG G 级的售价区间为 220.8-245.8 万元。据官方描述，

本次上市的两款新车在外观和内饰设计上没有变化，主要在配置上进行升级。其中新款奔驰 G 

500 车型将内饰的氛围灯和驻车组件等配置升级为标配，而新款 AMG G 级两款车型除了升级上

述配置外，几何多光束 LED 大灯组也升级为标配。动力方面，新款奔驰 G 500 和新款 AMG G 63

车型依然搭载 4.0T 双涡轮增压 V8 发动机，不过两款车型搭载的发动机代号不同，调校也不相

同，其中 G 500 车型搭载的发动机最大功率 310kW（422Ps），峰值扭矩 610Nm，传动匹配 9

速自动变速箱，百公里加速 5.9s；G 63 车型搭载的发动机最大功率 430kW（585Ps），峰值扭

矩 850Nm，传动匹配 AMG SPEEDSHIFT TCT 9G 变速箱。（来源：爱卡汽车） 

8、新款东风风光 S560 

5 月 30 日，我们从官方获悉，东风风光 S560 车型将在 5 月 30 日起陆续推出 4 款新车型，

新车将搭载 1.5T 发动机，传动系统匹配 6 挡手动变速箱和 CVT 无级变速箱。先期上市的 1.5T

手动都市型售价为 6.59 万元，1.5T CVT 精英型售价为 7.49 万元，后续推出的两款手动舒适型

和 CVT 舒适型售价分别为 6.99 万元和 7.99 万元。（来源：爱卡汽车） 

9、2020 款沃尔沃 S90 

5月 31日，2020款沃尔沃S90车型正式上市，新车共推出 6款车型，售价区间为37.29-49.59

万元。新车中高配车型上的配置提升较大，并新增了两款运动版车型。动力方面搭载高/低功率

2.0T 发动机。动力方面，本次上市的为 T4 及 T5 版车型，搭载了 2.0T 低功率/高功率发动机，

最大功率分别为 140kW(190Ps）和 187kW（254Ps），最大扭矩分别为 300Nm 和 350Nm。传

动系统匹配 8 速手自一体变速箱。（来源：爱卡汽车） 

三、重点覆盖公司盈利预测 
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表 4：重点推荐标的 

证券代码 证券简称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2019-5-31 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601633.SH 长城汽车 8.26 0.57 0.69 0.80 0.93 14.49 11.97 10.33 8.88 买入-B 

600238.SH 广汽集团 8.03 1.07 1.20 1.34 1.48 7.50 6.69 5.99 5.43 买入-B 

601799.SH 星宇股份 75.00 2.21 2.98 3.79 4.68 33.94 25.17 19.79 16.03 买入-A 

601689.SH 拓普集团 15.02 1.04 1.24 1.41 1.56 14.44 12.11 10.65 9.63 买入-A 

603197.SH 保隆科技 19.84 0.93 1.26 1.66 1.76 21.33 15.75 11.95 11.27 买入-A 

603305.SH 旭升股份 24.58 0.73 0.79 1.02 1.23 33.67 31.11 24.10 19.98 买入-B 

600699.SH 均胜电子 21.10 1.39 1.69 2.14 2.65 15.18 12.49 9.86 7.96 买入-A 

002126.SZ 银轮股份 7.60 0.44 0.52 0.67 0.81 17.27 14.62 11.34 9.38 买入-A 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

四、风险提示 

济下行导致汽车销量增速低于预期；促进汽车消费相关政策落地不及预期；特斯拉工厂建

设进度不及预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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