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[Table_Title] 

专用设备行业 

推行垃圾分类制度，带动环卫装备需求 
[Table_Summary] 

核心观点： 

 总书记对垃圾分类工作作出重要指示 

人民网 6 月 4 日报道，近日习近平总书记对垃圾分类工作作出重要指

示“实行垃圾分类，关系广大人民群众生活环境，关系节约使用资源，也

是社会文明水平的一个重要体现。”垃圾分类意义重大，中央明确提出推行

垃圾分类的具体要求，为进一步做好垃圾分类工作指明了方向，对于全社

会共同为推动绿色发展、建设美丽中国，具有十分重要的意义。 

 部委和地方积极推进垃圾分类制度落地 

今年 2 月住房和城乡建设部在上海召开全国城市生活垃圾分类工作现

场会，要求从 2019 年起，全国地级及以上城市要全面启动生活垃圾分类工

作；到 2020 年底，46 个重点城市要基本建成“垃圾分类”处理系统；2025

年底前，全国地级及以上城市要基本建成“垃圾分类”处理系统。46 个重

点城市先行先试，“垃圾分类”收运处理配套设施不断完善。其中，上海、

厦门、深圳、杭州、宁波、北京、苏州等城市，已初步建成生活垃圾分类

收集、运输、处理体系。 

以上海为例，今年 1 月 31 日，上海市十五届人大二次会议表决通过《上

海市生活垃圾管理条例》，并将于 7 月 1 日正式开始实施。此举标志着，在

推行 20 多年后，“垃圾分类”在申城纳入法治框架：个人混合投放垃圾，

今后最高可罚 200 元；单位混装混运，最高则可罚 5 万元。 

 收运和处置等基础设施有望补齐短板 

近些年来，随着经济社会发展和物质消费水平大幅提高，我国垃圾产

生量迅速增长，不仅造成资源浪费，也使环境隐患日益突出。遵循减量化、

资源化、无害化原则，实施垃圾分类处理，促进资源回收利用成为各级政

府工作重心。从今年开始，全国地级及以上城市全面启动生活垃圾分类工

作，垃圾分类取得积极进展。总体上，我国目前垃圾分类覆盖范围还很有

限，垃圾分类收运和处置设施依然存在较大短板。 

 投资建议 

我国垃圾分类制度已初步完成顶层设计，从今年开始各地全面启动垃

圾分类工作。我国垃圾收运处理配套设施仍有巨大完善空间，制度推行将

有效带动环卫装备行业需求。建议关注在环卫装备领域处于领先地位、并

且在垃圾分类设施领域不断布局的环卫装备企业，重点推荐龙马环卫。 

 风险提示 

政策推进不及预期；地方财政投入不及预期；新企业进入导致行业竞

争加剧；企业产品及业务布局不及预期。 
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龙马环卫：装备业增速放缓，
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

龙马环卫 603686.SH CNY 13.26 2019/4/3 买入 17.07 0.95  1.03  13.96  12.87  7.94  8.26  10.90  10.60  

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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罗 立 波 ： 首席分析师，清华大学理学学士和博士，9 年证券从业经历，2013 年进入广发证券发展研究中心。 

刘 芷 君 ： 资深分析师，英国华威商学院管理学硕士，核物理学学士，2013 年加入广发证券发展研究中心。 

代  川 ： 分析师，中山大学数量经济学硕士，2015 年加入广发证券发展研究中心。 

王  珂 ： 分析师，厦门大学核物理学硕士，2015 年加入广发证券发展研究中心。 
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 本报告仅面向经广发证券授权使用的客户/特定合作机构发送，不对外公开发布，只有接收人才可以使用，且对于接收人而言具有保密义务。广
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