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 事件：据新华社，近期工信部将发放5G商用牌照，我国将正式进入

5G商用元年。 

 

 观点：5G牌照是5G网络部署的基础，5G建设和投资将有望加快落

地。5G商用牌照是运营商进行5G投资的先决条件之一，5G牌照发

放将推动5G投资加速落地。截止目前，华为已经获得42份5G商业合

同。 

 

 我们认为，在华为事件背景下，5G作为新基建重点方向之一，5G产

业链已经具备5G商用基础，5G牌照发放将促使5G商用加速推进。 
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 观点：5G投资规模大、辐射范围广，5G商用部署将成为未来3-5年

的主旋律。据C114通信网，中国电信预计2019年用于5G投资的预

算为90亿元，中国联通为60-80亿元。据《日本经济新闻》，日本4

家大型通信公司预计未来5年将在5G领域投资3万亿日元。 

 

 我们认为，由于5G在芯片、智能手机、通信基站设备等方面的发展

速度远超4G/3G，5G基建和商用进度将比4G、3G更快，随着5G网

络率先在人口密度高的发达地区部署，5G基站规模建设将带动上游

PCB、高频覆铜板、电磁屏蔽材料密集出货。 
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 观点：5G商用部署带动上游元器件量价齐升，5G换机下半年即将开

始。5G基站相比3G/4G基站发生重要变化，因而对覆铜板、PCB提

出更高要求：单基站天线数量增加、基站数量提升将驱动PCB用量提

升，进而带动上游覆铜板用量增长；5G高频率传输特性、基材工艺

复杂度上升将导致高频高速覆铜板单价上升。IDC预计2020年全球

5G智能手机出货将达到1.17亿部。手机终端厂将于三季度发布新机

，5G换机将有望从19年下半年开启，2020-2021年将迎来5G手机换

机高峰期。 

 

 重点推荐：PCB，深南电路；高频高速覆铜板，华正新材；电磁屏蔽

不导热材料，飞荣达 
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 5G基站出货丌及预期；政策落地丌及预期；关键技术突破丌及预期 
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