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[Table_Summary] 报告摘要： 

 上周行情回顾 

上周沪深300指数上涨1.00%，家电板块指数下跌0.31%，跑输大盘1.31pct，在29

个子行业中的涨跌幅排名为第28名。子板块中，黑电和照明设备板块表现较好，

上周分别上涨2.45%、1.86%。 

个股中，上周涨幅居前5名的是和晶科技（+12.90%）、银河电子（+11.62%）、

*ST中科（+9.00%）、春光科技（+8.72%）、海立股份（+7.67%）；跌幅居前5

名的是晨丰科技（-4.60%）、珈伟新能（-4.49%）、九阳股份（-4.49%）、华帝

股份（-4.42%）、老板电器（-3.35%）。 

 重点数据跟踪 

4 月份，家用空调产量 1778.1 万台，同比增长 4.4%；销量 1770.1 万台，同比增

长 2.9%。4 月份，洗衣机产量 548.6 万台，同比增长 0.2%；销量 562.4 万台，同

比减少 0.9%。4 月份，冰箱产量 713.5 万台，同比减少 1.7%；销量 665.9 万台，

同比增长 0.3%。5 月份，32 寸液晶电视面板价格为 45 美元/片，较前一月上涨 1

美元/片；43 寸液晶电视面板价格为 87 美元/片，较前一月上涨 2 美元/片；49 寸

液晶电视面板价格为 112 美元/片，较前一月上涨 2 美元/片；55 寸液晶电视面板

价格为 138 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片。5 月 30 日，LME 铜价格为 5854.0

美元/吨，较前一周下跌 0.7%；LME 铝价格为 1787.0 美元/吨，较前一周上涨 0.9%。

5 月 31 日，塑料价格指数为 926.13，持平前一周。 

 上周要闻及重要公告 

行业新闻：1、1-4 月净水器零售量 139.3 万台，同比下滑 18.1%；2、2019Q1 我

国家用空调对非洲、欧洲出口分别同比增长 23.4%、3.5%；3、4 月份油烟机出

口 96.82 万台，同比增长 15.03%。 

重要公告：1、深康佳 A：控股子公司毅康科技所属联合体预中标泰城水生态环

境治理工程 PPP 项目；2、华体科技：拟向 8 位激励对象授予 108.50 万股限制性

股票、高管杨雄拟减持 1.25 万股；3、欧普照明：董事丁龙拟减持不超过 15.35

万股；4、青岛海尔：完成第二期、第三期等持股计划股票归属；5、美的集团：

董秘江鹏拟减持不超过 15.28 万股、拟调整多项限制性股票及股票期权激励计划

行权价格；6、开能健康：拟收购广东世纪 51%股权；7、银河电子：以均价 3.58

元/股累计回购 1050 万股。 

 本周观点 

白电：产业在线公布四月份空调数据，4 月份空调产销保持稳健增长，但公司出

现分化。受益于积极的促销策略，美的表现优异，内销同比增长 79%，而格力、

海尔及海信家电当月内销出货分别同比下滑 7.7%、8.6%、7.7%。看好白电行业

的配置价值，推荐格力电器、美的集团。 

厨电：年初以来地产销售、交房持续回暖，推荐老板电器、华帝股份。 

 风险提示 

原材料价格上涨，房地产销售增速下行。 
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盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
5 月 31 日 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

000651.SZ 格力电器 52.31 4.36 4.83 5.42 12 11 10 推荐 

000333.SZ 美的集团 49.60 3.08 3.54 3.94 16 14 13 推荐 

002508.SZ 老板电器 25.37 1.66 1.92 2.28 15 13 11 推荐 

002035.SZ 华帝股份 11.67 0.77 0.92 1.09 15 13 11 推荐 

资料来源：Wind、公司公告，民生证券研究院 
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一、上周行情回顾 

（一）上周家电板块指数下跌 0.31%，跑输大盘 1.31pct 

上周沪深 300 指数上涨 1.00%，家电板块指数下跌 0.31%，跑输大盘 1.31pct，在 29 个

子行业中的涨跌幅排名为第 28 名。子板块中，黑电和照明设备板块表现较好，上周分别

上涨 2.45%、1.86%。 

图 1：上周家电板块指数下跌 0.31%，跑输大盘  图 2：黑电和照明设备板块表现较好 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                           资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：家电板块上周涨跌幅在 29 个一级子行业中位列第 28 名 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）和晶科技和银河电子表现最佳 

个股中，上周涨幅居前 5 名的是和晶科技（+12.90%）、银河电子（+11.62%）、

*ST 中科（+9.00%）、春光科技（+8.72%）、海立股份（+7.67%）；跌幅居前 5 名的

是晨丰科技（-4.60%）、珈伟新能（-4.49%）、九阳股份（-4.49%）、华帝股份（-4.42%）、

老板电器（-3.35%）。 
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表 1：上市公司个股上周市场表现 

涨幅前 5 名 跌幅前 5 名 

公司代码 公司名称 本周涨跌幅 公司代码 公司名称 本周涨跌幅 

300279.SZ 和晶科技 12.90% 603685.SH 晨丰科技 -4.60% 

002519.SZ 银河电子 11.62% 300317.SZ 珈伟新能 -4.49% 

002290.SZ *ST 中科 9.00% 002242.SZ 九阳股份 -4.49% 

603657.SH 春光科技 8.72% 002035.SZ 华帝股份 -4.42% 

600619.SH 海立股份 7.67% 002508.SZ 老板电器 -3.35% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

二、重点数据跟踪 

（一）行业：1-4 月空冰洗产量同比增加 4.4%、0.2%、-1.7% 

1、 终端产品：4 月份空调内销量同比增长 7.7% 

产业在线数据显示，2019 年 4 月份家用空调产量 1778.1 万台，同比增长 4.4%；销量

1770.1 万台，同比增长 2.9%，其中，内销量 1038.6 万台，同比增长 7.7%，出口量 731.5

万台，同比减少 3.3%。今年 1-4 月份，我国家用空调产量 5620.7 万台，同比增长 2.3%，

销量 5692.4 万台，同比减少 0.4%，其中内销量 3223.9 台，同比增长 4.4%，出口量 2468.6

万台，同比减少 5.9%。 

图 4：4 月份家用空调产量 1778.1 万台，同比增长 4.4%  图 5：4月份家用空调销量 1770.1 万台，同比增长 2.9% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 
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图 6：4月份家用空调内销量 1038.6 万台，同比增长 7.7%  图 7：4月份家用空调出口量 731.5 万台，同比减少 3.3% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

产业在线数据显示，2019 年 4 月份洗衣机产量 548.6 万台，同比增长 0.2%；销量 562.4

万台，同比减少 0.9%，其中，内销量 382.1 万台，同比减少 3.7%，出口量 180.4 万台，

同比增长 5.7%。今年 1-4 月份，我国洗衣机产量 2133.6 万台，同比增长 2.0%，销量 2171.3

万台，同比减少 0.9%，其中内销量 1499.9 万台，同比减少 3.2%，出口量 671.4 万台，同

比增长 4.7%。 

图 8：4 月份洗衣机产量548.6万台，同比增长0.2%  图 9：4月份洗衣机销量562.4万台，同比减少0.9% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 10：4月份洗衣机内销量382.1万台，同比减少3.7%  图 11：4月份洗衣机出口量180.4万台，同比增长5.7% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                          资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 
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产业在线数据显示，2019 年 4 月份冰箱产量 713.5 万台，同比减少 1.7%；销量 665.9

万台，同比增长 0.3%，其中，内销量 359.2 万台，同比减少 5.6%，出口量 306.6 万台，

同比增长 8.0%。今年 1-4 月份，我国冰箱产量 2475.0 万台，同比增长 2.6%，销量 2402.4

万台，同比增长 2.7%，其中内销量 1374.9 万台，同比减少 2.9%，出口量 1027.3 万台，

同比增长 11.2%。 

图 12：4月份冰箱产量713.5万台，同比减少1.7%  图 13：4月份冰箱销量665.9万台，同比增长0.3% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 14：4月份冰箱内销量 359.2 万台，同比减少 5.6%  图 15：4月份冰箱出口量306.6万台，同比增长8.0% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

2、 原材料：LME 铜及 LME 铝年初至今均价同比下跌 

Wind 数据显示，5 月 30 日，LME 铜价格为 5854.0 美元/吨，较前一周下跌 0.7%，较

去年同期下跌 980.0 美元/吨，同比下跌 14.3%；年初至今平均价为 6231.8 美元/吨，同比

下跌 716.0 美元/吨，跌幅为 10.3%。 

5 月 30 日，LME 铝价格为 1787.0 美元/吨，较前一周上涨 0.9%，较去年同期下跌 499.0

美元/吨，同比下跌 21.8%；年初至今平均价为 1863.6 美元/吨，同比下跌 341.4 美元/吨，

跌幅为 15.5%。 

5 月 31 日，塑料价格指数为 926.13，持平前一周，较去年同期下跌 101.9，同比下跌

9.9%；年初至今平均价为 951.7，同比下跌 81.2，跌幅为 7.9%。 
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图 16：近期 LME 铜价、铝价有所下跌  图 17：塑料价格指数年初以来保持相对稳定 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

5 月份 32 寸液晶电视面板价格为 45 美元/片，较前一月上涨 1 美元/片；43 寸液晶电视面

板价格为 87 美元/片，较前一月上涨 2 美元/片；49 寸液晶电视面板价格为 112 美元/片，较前

一月上涨 2 美元/片；55 寸液晶电视面板价格为 138 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片。 

图 18：面板价格自 17 年 5 月以来开始下行  

 资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：40 寸液晶电视面板价格自 2019 年 1 月起停止更新。 

（二）地产：30 个大中城市商品房销售套数及面积同比上升 

家电行业具有地产后周期特征，家电消费需求一定程度上受商品房销售情况影响。

2019 前 4 个月 30 个大中城市商品房成交 48.32 万套，同比增长 9%，其中一线城市 9.94

万套，同比增长 40%，二线城市 21.37 万套，同比降低 11%，三线城市 17.00 万套，同比

增长 30%。成交面积 5103.38 万平米，同比增长 9%，其中一线城市 1012.94 万平米，同

比增长 39%，二线城市 2414.93 万平米，同比降低 7%，三线城市 1675.52 万平米，同比

增长 23%。 
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年初至今（截至 5 月 31 日），30 个大中城市商品房成交套数 63.62 万套，同比增长

11%，其中一线城市 13.01 万套，同比增长 34%，二线城市 27.95 万套，同比降低 7%，三

线城市 22.66 万套，同比增长 29%。成交面积 6702.33 万平方米，同比增长 10%，其中一

线城市 1339.05 万平方米，同比增长 34%，二线城市 3147.75 万平方米，同比降低 3%，

三线城市 2215.44 万平方米，同比增长 21%。 

单 5 月至今（截至 5 月 31 日），30 个大中城市商品房成交套数 148179 套，同比增

长 16%，其中一线城市 28970 套，同比增长 13%，二线城市 63929 套，同比增长 10%，

三线城市 55280 套，同比增长 25%。成交面积 1544.43 万平方米，同比增长 14%，其中一

线城市 307.75 万平方米，同比增长 14%，二线城市 709.97 万平方米，同比增长 13%，三

线城市 526.71 万平方米，同比增长 13%。 

图 19：19 年前 4 个月 30 个大中城市商品房成交套数同比增长 9% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 20：19 年前 4 个月 30 个大中城市商品房成交面积同比增长 9% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：前文涉及的一线、二线、三线样本来自三十个大中城市；一线城市包括北京、上海、广州、深圳，二线城市包括天津、杭州、南京、武汉、成

都、青岛、苏州、南昌、厦门、长沙、哈尔滨、长春，三线城市包括无锡、东莞、昆明、石家庄、惠州、包头、扬州、安庆、岳阳、韶关、南宁、
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兰州、江阴。 

三、上周要闻及重要公告 

（一）行业重要新闻 

1、1-4 月净水器零售量 139.3 万台，同比下滑 18.1% 

1-4 月净化器零售额为 29.4 亿元，同比下滑 21.5%；零售量为 139.3 万台，同比下滑

18.1%。线下、线上 CR10 分别为 91.4%、70.4%。（来源：中国家电网） 

2、2019Q1 我国家用空调对非洲、欧洲出口分别同比增长 23.4%、3.5% 

2019Q1我国家用空调对非洲、欧洲、拉丁美洲、亚洲和大洋洲出口分别同比增长23.4%、

3.5%、-5.5%、-13.7%、-19.0%；分国家看，主要出口国美国、印度和阿根廷分别同比下

降 19%、48%和 41%，对一带一路沿线国家出口增幅较大，其中拉脱维亚、柬埔寨、爱沙

尼亚、蒙古、斯洛文尼亚、印尼和俄罗斯分别同比增长 1086%、148%、126%、97%、71%、

39%和 38%。（来源：产业在线）  

3、4 月份油烟机出口 96.82 万台，同比增长 15.03% 

4 月份，油烟机总产量 248.37 万台，同比下滑 4.22%；总销量 248.72 万台，同比下滑

2.91%，其中内销 151.90 万台，同比下滑 11.69%，出口 96.82 万台，同比增长 15.03%。

1-4 月份，油烟机总产量 830.87 万台，同比下滑 2.96%；总销量 825.53 万台，同比下滑

1.70%，其中内销 511.40 万台，同比下滑 6.39%，出口 314.13 万台，同比增长 7.01%。（来

源：产业在线） 

（二）上市公司重要公告 

1、深康佳 A：控股子公司毅康科技所属联合体预中标泰城水生态环境治理工程 PPP 项目 

5 月 27 日，公司发布公告称，控股子公司毅康科技所属联合体确定为泰城水生态环

境治理工程 PPP 项目的预中标社会资本方，预计股权比例为 51.6%，该项目总金额约 58.33

亿元。 

2、华体科技：拟向 8 位激励对象授予 108.50 万股限制性股票、高管杨雄拟减持 1.25 万

股 

5 月 28 日，公司发布 2019 年限制股票激励计划草案，拟向公司董事、高管、中层、

业务骨干共 8 位激励对象授予限制性股票 108.50 万股，约占本激励计划草案公告时公司

股本总额 1.01 亿股的 1.07%，无预留权益。 

5 月 29 日，公司公布公告称，高管杨雄先生拟通过集中竞价减持公司股份，合计不

超过 1.25 万股，占公司总股本的 0.01%。 

3、欧普照明：董事丁龙拟减持不超过 15.35 万股 
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5 月 29 日，公司发布公告称，董事丁龙先生拟通过集中竞价减持公司股份，减持数

量不超过 15.35 万股，占公司总股本的 0.02%。 

4、青岛海尔：完成第二期、第三期等持股计划股票归属  

5 月 29 日，公司发布公告称，公司已分别完成第二期持股计划、第三期持股计划和

首期核心员工持股计划之前暂缓归属的 1224.86 万股、586.92、17.78 万股股票归属；其中

7 名公司董事、监事及高管本次共计可归属 353.88 万股。 

5、美的集团：董秘江鹏拟减持不超过 15.28 万股、拟调整多项限制性股票及股票期权激

励计划行权价格 

5 月 30 日，公司发布公告称，董秘江鹏拟通过集中竞价减持不超过 15.28 万股公司股

份，不超过其所持公司股份的 25%。 

同日，公司发布公告称，公司第二期股票期权激励计划行权价格将由 17.36 元/股调整

为 16.06 元/股；第三期股票期权激励计划行权价格将由 19.15 元/股调整为 17.85 元/股；第

四期股权激励计划的行权价格将由 31.52 元/股调整为 30.22 元/股；第五期股票期权激励计

划首次授予的行权价格将由 56.34元/股调整为55.04元/股，预留授予的行权价格将由 47.17

元/股调整为 45.87 元/股；第六期股票期权激励计划的行权价格将由 54.17 元/股调整为

52.87元/股；2017年限制性股票激励计划首次授予的回购价格将由 14.66元/股调整为 13.36

元/股，预留授予的回购价格将由 26.79 元/股调整为 25.49 元/股；2018 年限制性股票激励

计划首次授予的回购价格将由 27.57 元/股调整为 26.27 元/股，预留授予的回购价格将由

23.59 元/股调整为 22.29 元/股；2019 年限制性股票激励计划的授予价格将由 27.09 元/股调

整为 25.79 元/股。 

6、开能健康：拟收购广东世纪 51%股权  

5 月 30 日，公司发布公告称，公司与株洲世纪、刘建、左杰签订《股权收购协议》，

拟使用自有资金以不超过 6726.9 万元的价格收购广东世纪 51%的股权。若目标公司 2019

至 2020 年扣非净利润总和超过 1750 万元，公司将继续收购目标公司 20%的股权。 

7、银河电子：以均价 3.58 元/股累计回购 1050 万股 

5 月 31 日，公司发布公告称，公司累计以集中竞价回购 1050.20 万股，占公司总股本

的 0.9323%，总金额为人民币 3762.09 万元（不含手续费），成交均价为 3.58 元/股。 

四、风险提示 

原材料价格上涨；房地产销售增速下行。
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