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 美国供应商集中在高端芯片、软件领域 

2018 年华为公布 92 家核心供应商名单。美国 34 家，数量最多。大陆

和港澳 27 家，日本和韩国 13 家，台湾地区 10家。 

华为美国供应商主要来自芯片、软件、光电元件、连接器、PCB 等领

域。其中芯片厂商数量最多。在 CPU领域，英特尔和 AMD 难以完全替代。

FPGA 领域，4 家主要的公司赛灵思、阿尔特拉、Lattice、Microsemi 均来

自美国。高通在无线通信芯片领域是当之无愧的行业龙头。博通、思佳讯、

Qorvo 在射频前端领域占据领先地位。EDA 三大公司均为美国公司。 

 大部分环节影响较小，高精尖领域仍需加速研发 

我们主要从手机、平板、笔电、PC 等消费电子领域分析华为受到的影

响。华为能够自给的有海思处理器芯片。存储领域，三星、SK 海力士等外

国公司将继续为华为供应产品，国内长江存储、合肥长鑫、兆易创新在加速

追赶，部分产品可以实现替代。天线领域，国内已经有较好的发展，立讯精

密、信维通信、硕贝德均有较强实力。连接器领域，立讯精密、中航光电已

是行业领先公司。摄像头领域，中国公司基本覆盖整个产业链，上游镜头领

域以舜宇光学为代表，韦尔股份通过收购豪威科技进入全球 CIS 芯片领域，

音圈马达有比路、新思考等，滤光片有水晶光电等公司，模组环节舜宇光学

和欧菲光已经是两大龙头。指纹领域，汇顶科技已是行业芯片龙头，模组端

也是国内厂商的强项。不论是 LCD 还是 OLED 屏，国内均有可替代厂商。

触控领域国内产业链也较为完备。摄像头、触控、指纹、显示屏、结构件、

分立器件、传感器等领域的日、韩、欧洲、台湾企业也可以对华为供应。在

软件领域，谷歌停止对安卓的软件支持之后，华为将开发自己的鸿蒙操作系

统，该系统在手机、平板和 PC 上均可使用，并与现有安卓 APP 兼容，但

预计没有谷歌相关软件支持之后，海外市场将受到影响。ARM 系统原先的

授权还可以继续使用，华为购买的是 ARM V8 架构永久授权，预计短期影

响很小，后续升级将无法得到支持。 

国内供应链的短板主要在 EDA、射频前端、FPGA 领域。EDA 三大公

司 Cadence、Synopsys、Mentor Graphics 均为美国企业，并在行业中占

据垄断地位。如果没有 EDA 厂商的技术支持，芯片设计的开发进程可能会

受到影响。国内有华大九天等 EDA 企业，预计可以在一定程度上给予华为

支持。射频前端企业博通、Qorvo、思佳讯均为美国企业。国内功放厂商有

唯捷创芯、汉天下、紫光展锐、国民飞骧、慧智微等，滤波器厂商有无锡好

达、德清华莹等，开关及 LNA 有卓胜微，但无法实现完全替代，技术水平

尚有一定差距。其他地区厂商，如：日本村田等仍可对华为供货，弥补部分

短板。FPGA 领域，赛灵思、阿尔特拉、Lattice、Microsemi 均为美国公司，

国内厂商有紫光国微、高云、京微雅格，但与国外厂商技术水平还有较大距
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离。预计华为此前有一定备货，推测短期内影响较小。 

整体而言，国内厂商在摄像头、触控、面板、指纹、结构件等领域已经

具有成熟的产业体系和领先的厂商，可以较好的支撑华为业务。在上游高精

尖的芯片、元器件领域可以通过非美国公司对华为实现支持，但是短期内依

旧有部分领域对美国公司有依赖。预计华为通过前期备货等方式在短期内最

大可能的化解负面影响。后续则需要公司自研和国内产业链厂商的协作实现

国产替代。 

 投资建议 

自主可控、国产替代领域的公司将长期受益。建议关注自主可控的重要

领域-半导体板块，重点关注 IC 设计公司。设计公司较难受到元器件、设备

禁运的直接影响，可选择有望受益于华为备胎战略的公司。同时建议关注封

测公司，判断目前对封测公司影响有限。重点关注受益于华为国产替代的公

司，建议关注标的：圣邦股份（模拟）、紫光国微（FPGA）、士兰微（IDM）、

长电科技（封测）、通富微电（封测）。 

长期来看 5G 建设仍将推进，可视中美谈判进展保持关注，相关公司股

价下跌将带来布局机会。建议关注：深南电路、沪电股份、生益科技。 

其他板块下跌也有望带来布局机会，关注中美谈判进程，优选有行业趋

势的龙头公司，建议关注：汇顶科技。 

 风险提示 

1、贸易摩擦加剧的风险；2、研发进度不及预期的风险。 
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一、美国供应商集中在高端芯片、软件领域 

2018 年华为公布 92 家核心供应商名单。美国 34 家，数量最多。大陆和港澳 27 家，

日本和韩国 13 家，台湾地区 10 家。 

图表1： 华为各区域供应商数量 

 
资料来源：华为、联讯证券 

华为美国供应商主要来自芯片、软件、光电元件、连接器、PCB 等领域。其中芯片

厂商数量最多。在 CPU领域，英特尔和 AMD 难以替代。FPGA 领域，4 家主要的公司

赛灵思、阿尔特拉、Lattice、Microsemi 均来自美国。高通在无线通信芯片领域是当之

无愧的行业龙头。博通、思佳讯、Qorvo 在射频前端领域占据领先地位。EDA 三大公司

均为美国公司。 

图表2： 华为美国供应商列表 

公司名称 国家  主要业务 

英特尔 美国 CPU、计算等 

赛灵思 美国 FPGA 和视频编码器 

美满 美国 存储、网络和无线连接解决方案 

美光 美国 存储器 

高通 美国 基带、AP 

亚德诺 美国 模拟与数字信号初期 

思佳讯 美国 射频芯片 

Qorvo 美国 射频解决方案 

赛普拉斯 美国 传感器、BST 电容控制器等 

博通 美国 射频芯片等 

德州仪器 美国 DSP、模拟芯片 

迅达科技 美国 PCB 

甲骨文 美国 软件 

红帽 美国 开源软件和技术 

微软 美国 操作系统等软件 

风河 美国 VxWorks 操作系统 
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公司名称 国家  主要业务 

铿腾电子 美国 EDA 软件 

Lumentum 美国 光学元件 

菲尼萨 美国 光器件 

高意 美国 光电产品 

Inphi 美国 半导体组件和光学子系统 

亚德诺 美国 模拟与数字信号处理 

康沃 美国 数据保护解决方案 

安费诺 美国 连接器和线缆 

莫仕 美国 连接器、线缆 

安森美 美国 光学防抖、自动对焦、可调谐射频器件和充电器电源管理集成电路解决

方案及保护器件等 

是德科技 美国 测试方案 

思博伦 美国 验证测试业务 

希捷 美国 存储技术、硬盘 

Synopsys 美国 EDA 等 

新飞通 美国 光通信产品 

资料来源：联讯证券 

 

二、大部分环节影响较小，高精尖领域仍需加速研发 

我们主要从手机、平板、笔电、PC 等消费电子领域分析华为受到的影响。华为能够

自给的有海思处理器芯片。存储领域，三星、SK 海力士等外国公司将继续为华为供应产

品，国内长江存储、合肥长鑫、兆易创新在加速追赶，部分产品可以实现替代。天线领

域，国内已经有较好的发展，立讯精密、信维通信、硕贝德均有较强实力。连接器领域，

立讯精密、中航光电已是行业领先公司。摄像头领域，中国公司基本覆盖整个产业链，

上游镜头领域以舜宇光学为代表，韦尔股份通过收购豪威科技进入全球 CIS 芯片领域，

音圈马达有比路、新思考等，滤光片有水晶光电等公司，模组环节舜宇光学和欧菲光已

经是两大龙头。指纹领域，汇顶科技已是行业芯片龙头，模组端也是国内厂商的强项。

不论是 LCD 还是 OLED 屏，国内均有可替代厂商。触控领域国内产业链也较为完备。

摄像头、触控、指纹、显示屏、结构件、分立器件、传感器等领域的日、韩、欧洲、台

湾企业也可以对华为供应。在软件领域，谷歌停止对安卓的软件支持之后，华为将开发

自己的鸿蒙操作系统，该系统在手机、平板和 PC 上均可使用，并与现有安卓 APP 兼容，

但预计没有谷歌相关软件支持之后，海外市场将受到影响。ARM系统原先的授权还可以

继续使用，华为购买的是 ARM V8 架构永久授权，预计短期影响很小，后续升级将无法

得到支持。 

国内供应链的短板主要在 EDA、射频前端、FPGA 领域。EDA 三大公司 Cadence、

Synopsys、Mentor Graphics 均为美国企业，并在行业中占据垄断地位。如果没有 EDA

厂商的技术支持，芯片设计的开发进程可能会受到影响。国内有华大九天等 EDA 企业，

预计可以在一定程度上给予华为支持。射频前端企业博通、Qorvo、思佳讯均为美国企

业。国内功放厂商有唯捷创芯、汉天下、紫光展锐、国民飞骧、慧智微等，滤波器厂商

有无锡好达、德清华莹等，开关及 LNA 有卓胜微，但无法实现完全替代，技术水平尚有

一定差距。其他地区厂商，如：日本村田等仍可对华为供货，弥补部分短板。FPGA 领
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域，赛灵思、阿尔特拉、Lattice、Microsemi 均为美国公司，国内厂商有紫光国微、高

云、京微雅格，但与国外厂商技术水平还有较大距离。预计华为此前有一定备货，推测

短期内影响较小。 

整体而言，国内厂商在摄像头、触控、面板、指纹、结构件等领域已经具有成熟的

产业体系和领先的厂商，可以较好的支撑华为业务。在上游高精尖的芯片、元器件领域

可以通过非美国公司对华为实现支持，但是短期内依旧有部分领域对美国公司有依赖。

预计华为通过前期备货等方式在短期内最大可能的化解负面影响。后续则需要公司自研

和国内产业链厂商的协作实现国产替代。 

 

图表3： 中国大陆可对华为进行支持的公司 

产品类型  公司名称  国家和地区  

手机 AP、基带 海思、紫光展锐 中国大陆 

CPU 鲲鹏 中国大陆 

GPU 海思、景嘉微 中国大陆 

FPGA 紫光国微、高云、京微雅格 中国大陆 

模拟芯片 圣邦股份 中国大陆 

存储器 合肥长鑫、长江存储、兆易创新 中国大陆 

EDA 华大九天、概伦电子、芯禾科技 中国大陆 

射频前端 唯捷创芯、慧智微电子、紫光展锐、汉天下 中国大陆 

天线 信维通信、硕贝德 中国大陆 

连接器 立讯精密、中航光电 中国大陆 

PCB 
深南电路、沪电股份、鹏鼎控股、东山精密、景旺电子、

弘信电子 

中国大陆 

覆铜板 生益科技、华正新材 中国大陆 

镜头 舜宇光学、欧菲光、联合光电、联创电子 中国大陆 

滤光片 水晶光电、五方光电、欧菲光、舜宇光学 中国大陆 

棱镜 利达光电、水晶光电 中国大陆 

音圈马达 比路、新思考 中国大陆 

CIS芯片 韦尔股份、思比科、格科微 中国大陆 

摄像头模组 舜宇光学、欧菲光、丘钛科技 中国大陆 

触控传感器 欧菲光等 中国大陆 

触控模组 欧菲光、合力泰 中国大陆 

指纹芯片 汇顶科技、兆易创新（思立微） 中国大陆 

指纹模组 欧菲光等 中国大陆 

LCD 显示屏 京东方、深天马、TCL 集团 中国大陆 

OLED 显示屏 京东方、维信诺、深天马、TCL 集团 中国大陆 

偏光片 三利谱、盛波光电 中国大陆 

3D 模组 舜宇光学、欧菲光 中国大陆 

玻璃盖板 蓝思科技、波恩光学 中国大陆 

结构件 长盈精密、科森科技、比亚迪 中国大陆 

阻容感 风华高科、顺络电子、三环集团、宇阳科技 中国大陆 

声学组件 歌尔股份、立讯精密、瑞声科技、共达电声 中国大陆 
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产品类型  公司名称  国家和地区  

电池 欣旺达、德赛电池、比亚迪 中国大陆 

代工厂 闻泰科技、光泓科技、工业富联、华勤通讯 中国大陆 

资料来源：联讯证券 

 

三、投资建议 

自主可控、国产替代领域的公司将长期受益。建议关注自主可控的重要领域-半导体

板块，重点关注 IC 设计公司。设计公司较难受到元器件、设备禁运的直接影响，可选择

有望受益于华为备胎战略的公司。同时建议关注封测公司，判断目前对封测公司影响有

限。重点关注受益于华为国产替代的公司，建议关注标的：圣邦股份（模拟）、紫光国微

（FPGA）、士兰微（IDM）、长电科技（封测）、通富微电（封测）。 

长期来看 5G 建设仍将推进，可视中美谈判进展保持关注，相关公司股价下跌将带

来布局机会。建议关注：深南电路、沪电股份、生益科技。 

其他板块下跌也有望带来布局机会，关注中美谈判进程，优选有行业趋势的龙头公

司，建议关注：汇顶科技。 

四、风险提示 

1、贸易摩擦加剧的风险；2、研发进度不及预期的风险。 
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