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——食品饮料行业周报（20190604） 

 川财周观点 

近期贵州茅台召开股东大会，会议主要内容为以下几点：第一、熨平行业周期

发展方面：坚持“视质量为生命”；重点实施双扩建工程；完成两个成品库建

设以应对未来可能的滞销情况。第二、集团营销公司方面：反贪和腐败；发挥

集团优势，推行大客户团购的同时，借助知名电商等成熟渠道资源，实现强强

联合、优势互补，进一步丰富和拓展营销渠道，健全和完善市场营销体系，提

高市场工作的有效性，加强终端控制；利于子企业、子品牌发展更加平衡充

分；不会伤害股东利益，大股东不会和中小股东争利。我们认为：1）在公司

坚持品质第一、推动营销改革的努力下，茅台品牌价值将持续提升；2）公司

不断提升抵御经济周期能力，有望实现长期可持续增长；3）由于原有营销体

质存在终端掌控力不足等问题，公司将通过公司完善终端控制力、控制腐败。 

本周汾酒表示在四开国缘将上调 30元/瓶、对开国缘将上调 20元/瓶；从 5月

31 日起，水晶剑已提价 20 元/瓶。汾酒及水晶剑本次提价主因五粮液等高端

酒企提价提升价格天花板，次高端及区域龙头相继跟进；在消费升级的背景

下，酒企加速品牌价值提升；改善渠道利润。 

据经销商反馈近期白酒企业动销良好，经销商库存维持良性。贵州茅台方面，

飞天茅台一批价达 2050-2100 元/瓶，多地零售、烟酒店标价达 2200 元；经

销商 6月配额近期陆续到货，由于淡季发货较少，渠道库存仍处于低位。 

五粮液方面，近期普五主要城市一批价约 880-920 元；全年配额仅有 5250

吨、出厂价为 899 元的第八代五粮液已正式上线，新品将于 6月上市，本周

已开始陆续到货。价格方面，6月 1日起，普五、交杯和 1618、收藏版将执

行全新的零售价格体系以实现价值回归，其中：第八代经典装全国统一零售

价 1199 元/瓶、第七代全国统一零售价 1399 元/瓶。在五粮液针对渠道及品

牌已进行梳理后，第八代五粮液的上市将进一步提升五粮液的品牌价值。建

议关注提前根据场变化做出战略调整、品牌力优秀的白酒企业，相关标的：

贵州茅台、五粮液、泸州老窖。 

 市场综述： 

本周食品饮料指数上涨1.19%，沪深300指数上涨1.00%，上证综指上涨1.60%，

板块涨幅位于 28 个子行业第 16 位。具体子行业中，涨幅前三为调味品

（5.71%）、肉制品（3.81%）、葡萄酒（3.59%）；跌幅前三为白酒（0.40%）、肉

制品（-0.29%）、黄酒（-1.25%）。本周涨幅前三的公司包括：有友食品(21.36%)、

金字火腿（18.49%）、天味食品（15.34%）；跌幅前三的公司包括：科迪乳业（-

4.31%）、好想你（-7.49%）、*ST 椰岛（-9.78%）。 

风险提示：宏观经济增长持续低于预期，原材料价格波动风险。 
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一、 川财周观点 

近期贵州茅台召开股东大会，会议主要内容为以下几点：第一、熨平行业周期

发展方面：坚持“视质量为生命”；重点实施双扩建工程；完成两个成品库建

设以应对未来可能的滞销情况。第二、集团营销公司方面：反贪和腐败；发挥

集团优势，推行大客户团购的同时，借助知名电商等成熟渠道资源，实现强强

联合、优势互补，进一步丰富和拓展营销渠道，健全和完善市场营销体系，提

高市场工作的有效性，加强终端控制；利于子企业、子品牌发展更加平衡充分；

不会伤害股东利益，大股东不会和中小股东争利。我们认为：1）在公司坚持

品质第一、推动营销改革的努力下，茅台品牌价值将持续提升；2）公司不断

提升抵御经济周期能力，有望实现长期可持续增长；3）由于原有营销体质存

在终端掌控力不足等问题，公司将通过公司完善终端控制力、控制腐败。 

本周汾酒表示在四开国缘将上调 30 元/瓶、对开国缘将上调 20 元/瓶；从 5 月

31 日起，水晶剑已提价 20 元/瓶。汾酒及水晶剑本次提价主因五粮液等高端

酒企提价提升价格天花板，次高端及区域龙头相继跟进；在消费升级的背景下，

酒企加速品牌价值提升；改善渠道利润。 

据经销商反馈近期白酒企业动销良好，经销商库存维持良性。贵州茅台方面，

飞天茅台一批价达 2050-2100 元/瓶，多地零售、烟酒店标价达 2200 元；经

销商 6 月配额近期陆续到货，由于淡季发货较少，渠道库存仍处于低位。 

五粮液方面，近期普五主要城市一批价约 880-920 元；全年配额仅有 5250 吨、

出厂价为 899 元的第八代五粮液已正式上线，新品将于 6 月上市，本周已开

始陆续到货。价格方面，6 月 1 日起，普五、交杯和 1618、收藏版将执行全新

的零售价格体系以实现价值回归，其中：第八代经典装全国统一零售价 1199

元/瓶、第七代全国统一零售价 1399 元/瓶。在五粮液针对渠道及品牌已进行

梳理后，第八代五粮液的上市将进一步提升五粮液的品牌价值。建议关注提前

根据场变化做出战略调整、品牌力优秀的白酒企业，相关标的：贵州茅台、五

粮液、泸州老窖。 

 

二、行情回顾 

本周（2019 年 5 月 27 日-5 月 31 日）食品饮料指数上涨 1.19%，沪深 300 指

数上涨 1.00%，上证综指上涨 1.60%，板块涨幅位于 28个子行业第 16位。 

具体子行业中，涨幅前三为调味品（5.71%）、肉制品（3.81%）、葡萄酒（3.59%）；

跌幅前三为白酒（0.40%）、肉制品（-0.29%）、黄酒（-1.25%）。本周涨幅前五
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的公司包括：有友食品(21.36%)、金字火腿（18.49%）、天味食品（15.34%）、

新乳业（14.63%）、麦趣尔（13.18%）；跌幅前五的公司包括：汤臣倍健（-3.92%）、

克明面业（-4.21%）、科迪乳业（-4.31%）、好想你（-7.49%）、*ST 椰岛（-9.78%）。 

 

图 1： 一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 食品饮料细分行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 1. 食品饮料板块领涨前五 

证券代码 证券简称 收盘价 周涨跌 

603697.SH 有友食品 18.73  21.36% 

002515.SZ 金字火腿 5.57  18.49% 

603317.SH 天味食品 32.60  15.34% 

002946.SZ 新乳业 13.81  14.63% 

002719.SZ 麦趣尔 10.24  13.18% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 2. 食品饮料板块领跌前五 

300146.SZ 汤臣倍健 20.40  -3.92% 

002661.SZ 克明面业 14.71  -4.21% 

002770.SZ 科迪乳业 3.48  -4.31% 

002582.SZ 好想你 10.15  -7.49% 

600238.SH *ST 椰岛 8.90  -9.78% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业估值 

食品饮料行业估值水平下滑。2019 年 5 月 24 日，食品饮料行业 PE（TTM）为

11.75 倍；白酒、啤酒、葡萄酒细分行业估值分别为 28.89、27.73、55.74 倍；

软饮料、乳品细分行业估值分别为 52.49、25.19 倍；肉制品、调味品、食品

综合细分行业估值分别为 48.38、29.19、20.69 倍。 

 

图 3： 食品饮料行业估值走势 PE（TTM，周）  图 4： 酒类细分行业估值走势 PE（TTM，周） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 5： 软饮料、乳品估值走势 PE（TTM，周）  图 6： 其他细分行业估值走势 PE（TTM，周） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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四、行业数据跟踪 

重点白酒价格走势 

图 7： 五粮液出厂价、一批价走势  图 8： 贵州茅台出厂价、一批价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 9： 高端酒价格走势  图 10： 次高端酒价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 11： 洋河梦之蓝(M3)价格走势  图 12： 白酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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重点葡萄酒价格走势 

图 13： 国产葡萄酒价格走势  图 14： 海外葡萄酒价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 15： Liv-ex100 红酒指数走势  图 16： 葡萄酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

重点啤酒价格走势 

图 17： 海外啤酒零售价走势  图 18： 国产啤酒零售价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

8/16 

图 19： 啤酒月度产量及同比增速走势  图 20： 啤酒月度进口量及进口平均单价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

重点乳品价格走势 

图 21： 生鲜乳均价及同比增速走势  图 22： 芝加哥牛奶现货价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 23： 牛奶及酸奶零售价走势  图 24： 婴幼儿奶粉零售价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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原材料价格走势 

图 25： 大豆市场价走势  图 26： 豆粕现货价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

五、行业动态 

表格 3. 本周食品饮料重要行业资讯 

行业要闻 主要内容 

汉酱 135BC 将在京东限量

首发，开启“线上+线下”进

攻模式（微酒） 

5 月 25 日，微酒记者获悉，本月 29 日汉酱 135BC 将在京东平台面向全国限量首

发。据了解，汉酱 135BC 线上首发活动当日，还会进行一场主题为“529，爱美

酒·邀你开启雅度人生”的高端访谈活动，由中央电视台新闻频道主播经蓓主持，

4位重磅访谈嘉宾将陆续揭晓。据悉，汉酱 135BC 一直只在河南、山东、贵州、天

津、广东、北京等六大区域市场进行线下运作，本次在京东平台首发也是线上首

发，为此，京东方面也为此倾注了核心战略资源支持 5月 29日当天首发活动。 

茅台亮相爱沙尼亚鸡尾酒

会（微酒） 

5 月 15 日至 20 日，在贵州茅台酒进出口公司的大力支持下，茅台经销商 Asia 

Drinks D&R OU 将茅台带入一年一度在爱沙尼亚举办的“塔林鸡尾酒会”，通过

与爱沙尼亚调酒师协会的合作，将茅台酒展示于众多业内人士和消费者面前，使

得中国酒文化与中华文化再次于爱沙尼亚酒类行业与社会各界之中掀起一阵风

潮。 

国窖 1573 宣布停货（微酒） 

5月 25 日，泸州老窖国窖公司华中大区于当日下发通知，称为切实推进“终端配

额制”，有效保障湖南区域广大核心经销商和终端的利益，决定：一、即日起，

暂停湖南区域国窖 1573 经典装订单接收及货物发运；二、即日起，调整 52 度国

窖 1573 酒终端配送价至 860元/瓶，建议终端客户团购价为 919 元/瓶；对于此次

停货，泸州老窖股份有限公司总经理林锋在微信朋友圈表示：公司的国窖 1573，

为了质量，必须在装瓶后三个月才能出厂，所以现在出厂的国窖 1573 是三个月前

生产的。 

古井贡酒参展首届上合组

织地方经贸合作论坛（微

酒） 

5月 24 日，上海合作组织地方经贸合作青岛论坛暨上海合作组织国际投资贸易博

览会在青岛胶州盛大开幕，来自18个上合组织国家的政府机构、驻华使领馆、经

贸团体、专家学者、企业代表等近 400 人参会。据悉，古井贡酒作为唯一应邀参
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展的中国白酒品牌，与俄罗斯、哈萨克斯坦等国家馆一起，亮相首届上合组织国

际投资贸易博览会主场馆。 

汾酒披露四大核心品牌运

营思路（微酒） 

5月 23 日，汾酒在投资者网上集体接待日活动中表示，按照“抓两头带中间”的

产品策略，公司未来将加快推进青花系列、巴拿马系列、老白汾系列和玻汾系列

四大战略产品的市场布局和推广。其中，青花系列要坚持高举高打的运营理念，

聚焦“规模系统消费培育”，深度开展核心终端掌控建设；巴拿马系列要加快市

场基础建设，大力推进区域范围内的招商布局、渠道拓展和产品推广；老白汾系

列要继续完善产品运作思路，确保市场秩序持续改观；玻汾系列要谋划全国化市

场的快速布局，加快终端数量扩张，努力提升产品的市场占有率。 

泸州老窖集团与西门子达

成合作（微酒） 

近日，泸州老窖集团与西门子（中国）有限公司在西门子成都创新中心签署战略

合作协议。双方将加强合作，为泸州老窖集团以及中国白酒行业的数字化、智能

化转型升级提供领先的技术、理念和优质的产品、服务。据悉，双方将扩大合作、

深化合作，研发系统性、专业化的产品及服务，从系统层面解决白酒行业面临的

瓶颈和困难，并逐步推广到酱油、食醋等行业，从而为相关行业领域提供软件硬

件结合、建设运维一体化的系统性、长期性服务。 

今世缘拟用 5G 赋能生产

（微酒） 

5月 22 日，在第三届未来网络发展大会上，今世缘副总经理李维群在发言中表示，

随着 5G等新技术的成熟，今世缘也将组织酿酒行业、信息技术专家相互交流、相

互融合，降低酿酒车间设备接入的难度和成本，将数据资源转化为数据资产，将

产业的核心优势发挥出来，持续优化升级智能酿酒技术，提升中国白酒竞争力。 

中国酒业协会将举办“梦之

蓝”2019中国白酒鸡尾酒世

界杯（微酒） 

为适应新的消费趋势，引导年轻消费者对白酒的认知，中国酒业协会将举办“梦

之蓝”2019 中国白酒鸡尾酒世界杯。目前已启动“梦之蓝”2019 中国白酒鸡尾酒

世界杯（以下简称“世界杯”）报名工作。“世界杯”将分为初赛和总决赛两个

阶段。初赛（含培训）工作将于2019 年 8-9 月份开展，分为三个赛区（南京、杭

州、北京）。总决赛将于 2019 年 10 月 18 日在上海举行。决赛获奖选手将获得奖

杯和奖金奖励。 

今世缘主导产品国缘出厂

价、团购价、终端价调整！

（微酒） 

5月 30 日，微酒记者从市场获悉，江苏今世缘酒业有限公司下发的《关于国缘出

厂价格调整的通知》，根据《通知》内容显示，从 2019 年 6 月 25 日起，统一上

调国缘品牌部分主导产品出厂价，同步调整终端供货价、零售价及团购价。具体

如下：一、建议在原有基础上上调产品零售价及团购价，其中四开国缘上调 30元

/瓶、对开国缘上调 20元/瓶；二、建议在原有基础上上调终端供货价，具体由各

大区、办事处细化实施，通知到位。 

今日起，水晶剑每瓶上涨20

元！拱卫 500 元内王者之位

（酒业家） 

据四川汇金商贸有限公司（系剑南春全资销售子公司，后文称汇金商贸）发布的

内部文件《关于取消水晶剑南春扫码费的通知》中明确指出：自 2019 年 5 月 31

日起，取消水晶剑南春（后文称水晶剑）扫码费，即通过减少政策投入的方式提

价，涨幅为 10 元/瓶。同时，汇金商贸近期正在实施通过减少拉单人奖励的措施
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来进行提价，涨幅同样为 10元/瓶。根据该文件显示，从 5月 31日起，水晶剑已

经提价 20元/瓶。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

六、重要公告 

表格 4. 本周食品饮料板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

维维股份 

维维食品饮料股份有限公司发布关于控股股东股份质押的公告。2019 年 5 月 27 日，公司收

到控股股东维维集团股份有限公司通知，维维集团股份有限公司将其持有的本公司无限售流

通股股票25,000,000股质押给上海浦东发展银行股份有限公司徐州分行，质押登记日为2019

年 5 月 24 日，质押期限为 2019 年 5 月 22 日至 2020 年 2 月 16 日，相关质押手续已办理完

毕。此次质押的 25,000,000 股股票占公司总股本比例为 1.50%。截至本公告日，维维集团股

份有限公司持有本公司股票 550,191,506 股，占公司总股本比例为 32.91%。维维集团股份有

限公司累计质押的其所持本公司股票共计 486,831,644股，占其持股总数比例为 88.48%，占

公司总股本比例为 29.12%。 

中宠股份 

烟台中宠食品股份有限公司发布关于对外投资暨受让爱淘宠物生活用品（柬埔寨）有限公司

股权的公告。烟台中宠食品股份有限公司（以下简称“公司”或“中宠股份”）与温州源飞

宠物玩具制品股份有限公司签订《关于柬埔寨公司的合作框架协议》，拟以 490 万美元受让

爱淘宠物生活用品（柬埔寨）有限公司（以下简称“爱淘宠物”）49%的股权。 

克明面业 

克明面业股份有限公司发布关于回购股份注销完成暨股份变动的公告。公司于 2018 年 04 月

26 日召开第四届董事会第二十三次会议、2018 年 05 月 15 日召开 2018 年第四次临时股东大

会，审议通过了《关于回购公司股份预案的议案》、《关于提请公司股东大会授权董事会办

理本次回购相关事宜的议案》；公司于 2018 年 10 月 22 日召开的第四届董事会第二十九次

会议、2018 年 11 月 05 日召开的 2018 年第七次临时股东大会审议通过了《关于调整回购公

司股份事项的议案》及《关于调整公司股东大会授权董事会办理本次回购相关事宜的议案》，

同意公司以自有资金不超过人民币 2亿元以集中竞价交易方式回购部分社会公众股份，回购

价格不超过人民币 12.50 元/股，回购期限为自公司股东大会审议通过回购股份预案之日起

12 个月内，回购股份将用于减少注册资本。截至 2019 年 05 月 14 日本次回购期限已届满，

公司自 2018 年 06 月 05 日至 2019 年 05 月 14日通过股票回购专用证券账户以集中竞价方式

累计回购股份 1,561,623 股，占公司注销前总股本 331,930,298 股的 0.4705%，成交均价为

12.17 元/股，最低价为11.67 元/股，最高价为 12.37元/股，支付总金额为 19,011,260.22

元（不含交易费用）。本次回购股份全部注销完毕后，公司总股本由 331,930,298 股减少至

330,368,675 股。 

中炬高新 上海新世纪于 2019 年 5 月 27 日出具了《中炬高新技术实业（集团）股份有限公司 2014 年

公司债券跟踪评级报告》，上海新世纪维持公司主体信用等级为“AA”，评级展望为“稳定”；
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同时维持“14 中炬 01”、“14 中炬 02”债项“AA”的信用等级。公司上次主题信用评级

结果为 AA，评级展望为稳定，“14 中炬 01”及“14 中炬 02”上次债项信用等级为 AA，评

级机构为上海新世纪，评级时间2018 年 6月 20 日。 

妙可蓝多 

公司下属全资子公司广泽乳业有限公司于近期收到政府补助人民币 2,128,880.00 元，补助

项目为安置残疾人就业增值税即征即退，补助类型为与收益相关，获得补助为 2019 年 5 月

27 日。 

桃李面包 

本公司第五届董事会第四次会议审议通过了《关于投资成立全资子公司新疆桃李面包有限公

司的议案》，同意公司投资成立全资子公司“新疆桃李面包有限公司”（暂定名，以工商管

理部门核准登记的名称为准），作为公司开展业务的平台。本次投资不涉及关联交易，也不

构成重大资产重组。根据《公司章程》等相关规定，本次投资无需提交公司股东大会审议。

为了适应企业现代化经营管理需求，拓展产品销售渠道，提高公司产品的 市场竞争力，公司

将成立全资子公司“新疆桃李面包有限公司”（暂定名，以工商管理部门核准登记的名称为

准），注册资本 6,000 万元人民币，经营范围拟定为：糕点（焙烤类糕点、油炸类糕点、蒸

煮类糕点，月饼）生产加工；日用百货、烘焙设备、烘焙器材、食品销售；农副产品收购；

仓储服务（不含危险化学品）。 

克明面业 
公司发布 2018年度权益分派实施公告，具体方案为以公司现有总股本剔除已回购股份（0股）

后 330,368,675 股为基数，向全体股东每 10股派 2.500000 元人民币现金。 

青青稞酒 

公司发布 2018 年年度权益分派实施公告。以公司现有总股本 450,000,000 股为基数，向全

体股东每 10 股派 1.200000 元人民币现金（含税；扣税后，QFII、RQFII 以及持有首发前限

售股的个人和证券投资基金每 10股派 1.080000 元；持有首发后限售股、股权激励限售股及

无限售流通股的个人股息红利税实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人

转让股票时，根据其持股期限计算应纳税额；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售

流通股的证券投资基金所涉红利税，对香港投资者持有基金份额部分按 10%征收，对内地投

资者持有基金份额部分实行差别化税率征收）。本次权益分派股权登记日为：2019 年 6月 4

日，除权除息日为：2019 年 6月 5日。 

迎驾贡酒 

公司发布 2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

800,000,000 股为基数，每股派发现金红利 0.7 元（含税），共计派发现金红利 560,000,000

元。本次权益分派股权登记日为：2019 年 6月 5日，除权除息日为：2019 年 6月 6日。 

上海梅林 

公司发布 2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

937,729,472 股为基数，每股派发现金红利 0.10元（含税），共计派发现金红利 93,772,947.20

元。本次权益分派股权登记日为：2019 年 6月 5日，除权除息日为：2019 年 6月 6日。 

口子窖 

公司发布关于股东部分股份解除质押的公告。徐进先生于 2018 年 12 月 24 日将持有的本公

司的股份 10,330,000股无限售流通股（占本公司总股本 1.72%）质押给海通证券股份有限公

司，用于办理股票质押式回购交易业务，该业务的初始交易日为 2018 年 12 月 24 日，购回

交易日为 2019 年 12 月 24 日。2019 年 5月 29 日，徐进先生将上述股份中的 6,830,000 股解

除了质押，并办理完成了相关手续。截至本公告日，实际控制人徐进、刘安省及一致行动人
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共计持有本公司的股份 281,369,425 股，占本公司总股本的 46.89%，均为无限售流通股。本

次解除质押后，实际控制人及一致行动人尚质押本公司股份 72,281,100 股，占其合计持股

总数的 25.69%，占本公司总股本的 12.05%。本次解除质押后，实际控制人及一致行动人已累

计解除质押本公司股份 110,538,414 股，占其合计持股总数的 39.29%，占本公司总股本的

18.42%。 

好想你 

公司发布关于控股股东部分股份解除质押的公告。2018年 12 月 17 日，石聚彬先生将其持有

的股份 2,700,000 股（占公司总股本的 0.52%），通过股票质押式回购的方式质押给华泰证

券股份有限公司，到期日为 2019 年 6 月 17 日。2019 年 5 月 28 日，石聚彬先生将上述质押

给华泰证券用于办理股票质押式回购业务的本公司股份 2,700,000 股（占公司总股本的

0.52%）解除质押。截至本公告披露日，石聚彬先生共计持有本公司股份 129,289,218 股，占

公司总股本的比例为 25.07%；已累计质押公司股份 82,320,000 股，占石聚彬先生个人持有

股份总数的比例为 63.67%，占公司总股本的比例为 15.96%。石聚彬先生所持股份不存在被

平仓、冻结、拍卖等风险。 

涪陵榨菜 

重庆市涪陵榨菜集团股份有限公司于 2019 年 5 月 6 日披露了《关于董事减持公司股份的预

披露公告》（公告编号：2019-023），公司董事袁国胜先生计划于 2019 年 5月 27 日至 2019

年 8 月 30 日期间以集中竞价方式减持公司股份 4 万股，拟减持股份数量占公司总股本比例

0.0051%，占其所持涪陵榨菜股份的 22.4482%，拟减持股份未超过其所持涪陵榨菜股份总数

的 25%。截至本公告披露日，公司董事袁国胜先生本次减持计划已经完成，本次减持计划实

施期间袁国胜先生共计减持公司股份 4 万股，占公司总股本比例 0.0051%。本次减持计划完

成后，袁国胜先生持有公司股份 138,188 股，占公司总股本比例 0.0175%，其中无限售条件

股份 138,188 股。 

京粮控股 

为满足海南京粮控股股份有限公司子公司生产经营的资金需求，公司全资子公司北京京粮食

品有限公司于 2019 年 5月 30 日为其控股子公司北京京粮油脂有限公司、京粮（天津）粮油

工业有限公司和京粮（新加坡）国际贸易有限公司于汇丰银行北京分行的授信提供担保，担

保金额分别为 50,000万元、88,000 万元和 22,000 万元。担保方式为连带责任保证担保（以

下简称“本次担保”）。 

舍得酒业 

2019 年 5月 9日，舍得酒业股份有限公司收到《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见

通知书》（190595 号）。根据通知要求，公司直接控股股东四川沱牌舍得集团有限公司于 2019

年 5月 30 日出具了《不减持承诺》，承诺内容：“本次发行的定价基准日（发行期首日）前

六个月至本次发行完成后六个月，本公司承诺不减持所持有的舍得酒业股份有限公司股份。” 

天润乳业 

新疆天润乳业股份有限公司发布 2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施

前的公司总股本 207,114,418 股为基数，每股派发现金红利 0.166 元（含税），共计派发现

金红利 34,380,993.39 元。 

贝因美 公司拟以自有或自筹资金不低于人民币2.5 亿元，不超过人民币 5亿元，以集中竞价交易方

式回购公司股份用作员工持股计划或股权激励计划，回购价格不超过 7.5 元/股。根据最高
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回购规模、回购价格上限测算，预计回购股份数量为 6,666.6667 万股，约占公司目前总股本

的 6.52%，回购股份实施期限自公司股东大会审议通过本次回购股份预案之日起 12个月内。 

五粮液 

宜宾五粮液股份有限公司发布 2018 年度分红派息实施公告。分配方案为以公司现有总股本

3,881,608,005 股为基数，向全体股东每10股派 17.00元人民币现金（含税；扣税后，通过

深股通持有股份的香港市场投资者、QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投资

基金每 10 股派 15.30 元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的个人股息

红利税实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股

期限计算应纳税额【注】；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的证券投资

基金所涉红利税，对香港投资者持有基金份额部分按 10%征收，对内地投资者持有基金份额

部分实行差别化税率征收）。 

山西汾酒 

山西杏花村汾酒厂股份有限公司于 2019 年 5 月 17 日收到上海证券交易所《关于对山西杏

花村汾酒厂股份有限公司 2018 年年度报告的事后审核问询函》（上证公函【2019】0699 号），

公司收到《问询函》后高度重视，积极组织相关人员对《问询函》涉及的相关事项进行逐项

分析与核实，现就《问询函》中的有关事项回复如下：（1）其他可比公司毛利率情况: 本报

告期公司主营业务毛利率为 66.23%，同比下滑 1.24 个百分点，未显著背离行业趋势，由于

同行所经营产品市场定位不尽相同，毛利率存在一定的差异。（2）报告期内毛利率水平下滑

的原因：报告期内公司收购的山西杏花村汾酒集团酒业发展区销售有限责任公司经销运营杏

花村酒业务，公司全资子公司山西杏花村汾牌系列酒营销有限责任公司整体包销运营控股股

东系列酒业务，两个新增酒类经销业务板块毛利率低，导致摊薄公司综合毛利率水平。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

宏观经济增长持续低于预期 

若宏观经济增速放缓，居民消费增长乏力，将对消费类板块上市公司业绩持

续增长带来压力。 

原料价格波动风险 

气候变化、自然灾害、动物疫情等不可抗力因素导致的农作物、肉类、蔬

菜、乳品等原材料价格波动，将侵蚀食品饮料板块上市公司盈利能力。 
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