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事项： 

[Table_Summary] 中美贸易摩擦由经贸领域向科技领域延伸，安全可控是我国的必由之路，产业链目前应用软件和基础硬件的差距逐步缩

小，但芯片、基础软件等方面的差距仍然较大，短板亟待补齐，有望成为国家重点发展领域。外部环境变化缩短我国国

产替代的缓冲期，更加坚定我国发展安全可控的决心，利好全产业链发展。我们对计算机行业安全可控产业链进行梳理，

探究发展机会。 

评论： 

计算机行业安全可控产业链中，硬件主要包括服务器以及里面主要部件 cpu、存储等，软件主要包括操作系统、数据库、

中间件、办公软件（wps、erp、oa）、信息安全软件以及其他应用级软件（PDF、CAD）等。我国安全可控产业链快速

发展，具有一定的成熟度，达到“基本好用”的应用标准。 

 

 服务器：三家国内品牌闯入全球前五，国内占据主导份额 

国内服务器市场的主要参与竞争的企业有联想、华为、浪潮信息、新华三、戴尔、惠普等，国内品牌包括联想、浪潮信

息、华为、中科曙光、新华三等。据前瞻产业研究院数据，国内市场国产服务器占比约在 70%份额。 

图 1：2012-2018 年中国服务器市场规模  图 2：2017 年国产品牌服务器国内市场占比 

 

 

 

资料来源：前瞻经济研究院，国信证券经济研究所整理  资料来源：前瞻经济研究院，国信证券经济研究所整理 

根据 TrendForce 内存储存研究(DRAMeXchange)指出，2018 年全球服务器市场持续成长，全年出货量年增约 5%，达

到 1,242 万台。以品牌厂出货市占率排名来看，前 5 名分别为 Dell EMC、HPE (含新华三)、浪潮、华为、联想，出货市

占率分别为 16.7%、15.1%、 7.8%、6.4%、5.7%。 
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中国两大品牌之一的浪潮，2018 年受惠于政府政策推动与数据中心订单增加，整体出货将会接近 100 万台，在中国区出

货市占率近三成。在产品规划上，浪潮大部分服务器代工与品牌出货皆集中在中国国内互联网客户，尤其以一线互联网

厂商 BAT (百度、阿里巴巴与腾讯)最具规模，而在第二线互联网厂商头条、美团、京东、滴滴等崛起加持下，订单持续

增长。华为 2018 年在稳健的电信运营商标案加持下，整体出货动能来到历史新高，全年成长二成。若以出货规划来看，

中国区服务器需求约占华为整体出货的七成，其余则以欧洲车厂与电信运营商的服务器与数据中心建案(5G、telecom 

server)为主。 

 

 CPU：国产 CPU 架构多样，基本都已实现量产 

目前我国芯片的研发基于指令体系的不同呈现出了多技术路线同步推进的高速发展阶段, 主要的领导厂商有天津飞腾、

上海兆芯、天津海光、华为海思泰山、龙芯、申威，其指令体系分别为 ARM、x86、x86、ARM、MIPS、Alpha。其中

MIPS、Alpha 架构从底层开始实现完整的安全可控，X86、ARM 架构属于全球技术主流，生态更加完善。目前国产 CPU

性能约落后国外约 5 年时间，但足以满足普通应用需求，已实现批量出货。 

表 1：主要国产 CPU 情况 

产品 飞腾 FT-2000/64 兆芯 KX-U5680 申威 26010 龙芯 3A2000/3B2000 

工艺特征 28nm 工艺 28nm 工艺 28nm 工艺 40nm CMOS 

核心 集成 64 个 FTC661 处理器核 8 核心/8 线程 单芯片集成 260 个核心 四核 64 位 

主频 工作主频 1.5GHz～2.0GHz 主频 2.0GHz 1.45HHz 800MHz-1GHz 

缓存 
集成 32MB 二级 cache，扩展支持 128MB

三级 cache 
8MB 高速缓存（Cache） - 共享三级缓存 4M 

功耗 最大功耗 100W - 能耗比 6Gflps/W 15W 

扩展接口 
集成 8 个自定义扩展接口，每个接口提供

19.2GB/s 的有效读写带宽 
- - - 

存储器接口 
扩展支持 16 个 DDR3-1600 存储控制器，

可提供 204.8GB/s 访存带宽 

支持双通道DDR4内存，

最大容量可支持 64GB 
- 

72 位 DDR2/3-1333*2，

支持 ECC 

  

PCIE 接口 集成 2 个 x16、4 个 x8 PCIE3.0 接口 
24 条 PCI-E 3.0 通道、9

个 PCI-E 3.0 端口 

- - 

定位 主要应用于高性能、高吞吐率服务器领域 
主要面向桌面/便携终

端，嵌入式等市场应用领

域。 

面向构建十亿亿次超级

计算系统 

主要面向桌面和服务器

等领域 

资料来源: 各公司官网，国信证券经济研究所整理 

 

 存储：国产品牌份额逆袭，2018 年同比增速超过 20% 

长期以来，我国存储市场几乎被 EMC、戴尔、IBM、日立、富士通等外资品牌所垄断。但随着国内厂商存储器技术的逐

渐成熟，外资品牌的技术壁垒被打破，国产品牌开始迅速壮大。目前我国外部存储器市场上国产品牌已经占据约 60%的

市场份额。其中，华为目前排名第一，其他主要的国内厂商还包括：海康威视、中科曙光、浪潮信息、大华股份、同有

科技、宇视科技、宏杉科技、联想、神州数码网络、中兴通讯。 

据 IDC 数据，2018 年中国企业级存储市场占全球市场的 12.0%，2018 年全年同比增长 26.8%，达到 32 亿美元。 
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图 3：2018 年各存储品牌国内市场占比 

 

资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理 

 

 操作系统：中标麒麟操作系统逐步成为主流 

国产操作系统多为以 Linux 为基础二次开发的操作系统。2014 年 4 月 8 日起，美国微软公司停止了对Windows XP SP3

操作系统提供服务支持，这引起了社会和广大用户的广泛关注和对信息安全的担忧。工信部对此表示，将继续加大力度，

支持 Linux 的国产操作系统。就市占率而言，在国产替代项目中，目前中国软件的中标麒麟操作系统市占率最高。 

表 2：主要国产操作系统情况 

操作系统名称 简介 所属厂商 

中标麒麟（NeoKylin） 中标麒麟操作系统采用强化的 Linux 内核，分成桌面版、通用版、高级版和安全

版等，满足不同客户的要求，已经广泛的使用在能源、金融、交通、政府、央企

等行业领域。中标麒麟增强安全操作系统采用银河麒麟 KACF 强制访问控制框

架和 RBA 角色权限管理机制，支持以模块化方式实现安全策略，提供多种访问

控制策略的统一平台，是一款真正超越“多权分立”的 B2 级结构化保护操作系统

产品。 

中国软件 

中科方德桌面操作系统 方德桌面操作系统基于核高基桌面操作系统基础版，采用核高基安全加固内核，

与基于兆芯（兼容 x86 平台）的国产整机进行全面适配优化，性能优异。产品

提供了美观、易用的桌面环境，易于安装配置，适用于台式机、笔记本、一体机

等终端产品，可广泛地应用于党政机关、医疗、电信、教育、金融等领域，为客

户提供稳定、易用的桌面平台，满足客户的办公、上网、教育、开发等应用需求。 

中科方德 

红旗 Linux 中国较大、较成熟的 Linux 发行版之一，也是国产较出名的操作系统，与日本、

韩国的 Linux 厂商，共同推出了 AsianuxServer，并且拥有完善的教育系统和认

证系统。 

中科红旗 

中兴新支点操作系统 中兴新支点操作系统基于 Linux 稳定内核，分为嵌入式操作系统（NewStart 

CGEL)、服务器操作系统（NewStart CGSL）、桌面操作系统（NewStart NSDL）。 

广东中兴新支点 

资料来源: 各公司官网，国信证券经济研究所整理 
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表 3：主要国产操作系统情况（附表） 

操作系统名称 简介 所属厂商 

深度（Deepin） deepin 是一份致力于为全球用户提供美观、易用、安全、免费的使用环境的 Linux

发行版。它不仅仅包括对全球优秀开源产品进行的集成和配置，还开发了基于

Qt5 技术的深度桌面环境、基于 Qt5 技术的自主 UI 库 DTK、系统设置中心，以

及音乐播放器、视频播放器、软件中心等一系列面向普通用户的应用程序。 

武汉深之度 

startOS（起点操作系统） 从 Linux底层构建,拥有完全自主的核心配置和自己的特色,全新的包管理,全新的

操作界面,是一个更加符合中国人操作习惯的桌面 Linux 操作系统。 

东莞瓦力网络科技 

资料来源: 各公司官网，国信证券经济研究所整理 

 

 数据库：国产品牌逐步崛起 

国内数据库市场仍长期被 Oracle、Mysql、SQL Server 等国外数据库主导，而在一些政府和重点行业的国产替代项目中，

国产数据库也得到了应用。目前国产数据库主要包括南大通用、武汉达梦、人大金仓、神州通用等。 

表 4：主要国产数据库情况 

国产数据库 简介 

南大通用 已经形成了在大规模、高性能、分布式、高安全的数据存储、管理和应用方面的技术储备，同时对于数据整合、应用系

统集成、PKI 安全等方面具有丰富的应用开发经验。 

武汉达梦 为国有控股的基础软件企业，专业从事数据库管理系统研发、销售和服务。其前身是华中科技大学数据库与多媒体研究

所，目前中国软件持股 33.42%，是国内最早从事数据库管理系统研发的科研机构。达梦数据库为中国数据库标准委员

会组长单位，得到了国家各级政府的强力支持。 

人大金仓 是中国自主研发数据库产品和数据管理解决方案的领导企业，由中国人民大学及一批最早在国内开展数据库教学、研究

与开发的专家于 1999 年发起创立，至今已成功获得中国电子科技集团（CETC）旗下的普华基础软件股份有限公司和

太极计算机股份有限公司（38.18%）的战略注资，被纳入 CETC 集团的整体发展战略。 

神州通用 致力于神通国产数据库产业化，隶属中国航天科技集团公司，是国内最具影响力的基础软件企业之一，获得国家核高基

科技重大专项重点支持。 

资料来源: 各公司官网，国信证券经济研究所整理 

 

 中间件： 

在中间件领域，以 2016 年为例，我国中间件市场的主要参与方包括：IBM 公司，市占率排名第一，为 34.7%；甲骨文

公司（Oracle），市占率为 27.9%，排名第二，和 IBM 不相上下；可以看出，中间件市场两大巨头 IBM 和 Oracle 总

共占据了将近 63%的市场份额。国内企业里面份额相对接近的就是东方通、金蝶、普元等。第三名是本土企业东方通，

市占率为 9.7%。第四名是金蝶，第五名是普元。其他企业共同划分剩下的 19.2%的市场份额，包括汇金科技、中创、

协调时光、锐易特等国内企业，也包括 Red Hat、Microsoft 等国外企业。据智研咨询数据，2017 年国内中间件市场规

模大约为 28 亿元。 
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图 4：2016 年国内中间件市场占比 

 
资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理 

 办公软件（wps、erp、oa） 

（1）国产文档编辑软件以 WPS 为主，由金山办公（已申报科创板）研发销售。 

公司成立于 2011 年，是金山软件旗下的控股公司。公司作为国内领先的办公软件和服务提供商，主要从事 WPS Office 

办公软件产品及服务的设计研发及销售推广。公司拥有办公软件领域 30 余年研发经验及技术积累，旗下主要产品及服务

皆由公司自主研发，对核心技术具有自主知识产权。公司通过核心技术的突破，建立互联网云办公应用服务体系，创建

智能办公新模式，全面提升用户体验。 

2018年 12月，公司主要产品月度活跃用户数(MAU)超过 3.10亿，其中WPS Office桌面版月度活跃用户数超过 1.20亿，

领先其他国产办公软件；WPSOffice 移动版月度活跃用户数超过 1.81 亿；公司其他产品(如金山词霸等)月度活跃用户数

接近 0.10 亿。WPS Office 移动版已覆盖全球超过 220 个国家和地区，在全球 Google Play、中国 App Store 的办公软件

应用市场中排名前列，并持续保持领先地位。为适应客户的安全可靠需求，公司自主研发的WPS Office Linux 版本已经

全面支持国产整机平台(如：龙芯、飞腾、兆芯、申威等芯片)和国产操作系统，并在国家“十二五”、“十三五”期间的“核

高基”多项重大示范工程项目中完成系统适配和应用推广。 

从关键技术方面来看，金山办公重点针对数据云存储、智能数据处理、安全云文档以及数据协同共享等多个关键技术进

行深入研究，通过核心技术的突破提升公司办公安全技术水平，为用户提供一站式、多平台的网络化办公云服务应用解

决方案。截至 2018 年末，公司员工总数为 1,911 人，其中技术人员 1,410 人，占公司总人数 73.78%，拥有专利总计 164

项，其中在中国境内登记的专利总计 146 项，在境外登记专利总计 18 项；被许可使用的专利总计 18 项，均为中国境内

登记的专利。 

图 5：金山办公营收和利润变化情况（亿元，%） 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
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（2）国产 ERP 品牌以用友、金蝶为主 

2011年起，ERP的市场规模增速一度放缓，但随着我国经济转型的开始，2017年ERP市场规模增速再度提高，到14.1%，

ERP 市场前景一片良好。 

图 6：2011-2018 年中国 ERP 软件市场规模 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

中国 ERP 软件行业参与者主要分为跨国 ERP 巨头、民族 ERP 软件领导层、国内 ERP 中产阶层、国内中小型 ERP 软

件厂商四个层次，主要企业有 SAP、Oracle、IBM、用友软件、金蝶国际、浪潮通软、新中大、金算盘、佳软、金航数

码、英克等企业。 

表 5：主要国产 ERP 厂商 

厂商层次 企业 

跨国 ERP 巨头 SAP、Oracle、IBM 

民族 ERP 软件领导阶层 用友网络、金蝶国际 

国产 ERP 第二梯队 浪潮通软、新中大、金算盘 

国产中小型 ERP 厂商 佳软、英克、金航数码 
资料来源:前瞻产业研究院、国信证券经济研究所预测 

ERP 系统由于覆盖链条长，涉及部门多，同时，企业灌流需要有较长一段时间的积累，因此该业务具有很强的行业壁垒，

目前，只有部分企业从事 ERP 业务。国内 ERP 市场，用友软件、浪潮、金蝶国际分别以 40%、20%和 18%的市场占

有率占据前三的位置，国外企业 SAP 和 Oracle 的总市场份额仅为 17%，不及前三的企业。但在高端 ERP 市场，跨国

ERP 巨头的市占率领先。 

图 7：国内整体 ERP 市场格局  图 8：国内高端 ERP 市场格局 
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资料来源：前瞻经济研究院，国信证券经济研究所整理  资料来源：前瞻经济研究院，国信证券经济研究所整理 

（3）OA已经成为目前国内企业以及政府数字化转型升级的重要战略工具，国内厂商主导市场 

目前企业管理信息化的需求已经开始由外部推动型向企业内生自主需求转变，以适应数字经济时代的诸多变化，协同管

理软件已经成为目前国内企业以及政府数字化转型升级的重要战略工具。 

根据中国软件行业协会发布的《中国软件和信息服务业发展报告 2018》，协同管理软件发展向好，2017 年我国协同管理

软件市场发展平稳。目前国内协同管理软件厂商已近 500 家，其中自有品牌超过 40 个，泛微网络、致远互联、华天动

力、蓝凌等厂商占据市场主导地位。协同管理软件市场规模持续扩大，致远互联、泛微网络、蓝凌等代表厂商实力不断

增强。 

图 9：2009-2018 年中国企业数量 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 信息安全：终端安全软件成为安全可控 PC 及服务器的必要配套软件 

设备实现安全可控虽然解决后门问题，但漏洞和信息安全问题依然存在，还需要进行安全软件投入。党政市场，国产终

端安全主要厂商见下表： 

表 6：主要国产终端安全厂商情况 

终端安全分类 主要功能 主要厂商 

普通终端安全 主机监控不审计、 终端安全登录、防病毒， 其他产品选装 北信源、天融信、中孚信息、安天科技 

专用终端安全 USB 存储监控+联网监控+安全策略 3 个功能合而为一）、主机审

计、打印/刻录监控、安全登录、防病毒、消除工具 

深圳金城、中孚信息、天融信 

资料来源: 公司公告、国信证券经济研究所预测 

 

 其他应用级软件（PDF、CAD）：国内付费意识较弱，市场规模较小，但亦为安全可控的必要一环，发展空间广阔。 

PDF 方面，国内市场主要厂商是美国的 adobe 以及福昕软件、万兴科技。 

CAD 方面，国内市场主要厂商为美国的欧特克有限公司（Autodesk）以及中望龙腾软件、数码大方科技（CAXA）、浩

辰软件、亿图软件（万兴科技控股 51%）。 

 

 党政替换市场成为安全可控最具确定性的市场，约 2000 亿元市场规模。 

中美贸易摩擦由经贸领域向科技领域延伸，外部环境变化对党政市场安全可控形成催化，上半年 30 万台阶段性目标的完

成基本确定，下半年采购有望超出预期。推算 2019-2020 年党政市场安全可控终端采购有望超过 300 万台，2022 年前

有望实现党政替换，据 2016 年度人力资源和社会保障事业发展统计公报，我国拥有公务员 721.31 万人，按照一人一台
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PC 进行推算，总市场规模近 2000 亿元。 

表 7：主要国产数据库情况 

主要产品 单价（元） 应用场景 台数（万） 市场规模（亿元） 

芯片 2000 普通 PC、专用 PC 721.31  144.26  

4000 服务器 72.13  28.85  

其他硬件 8000 PC、服务器 793.44  634.75  

操作系统 1000 普通 PC、专用 PC 721.31  72.13  

10000 服务器 72.13  72.13  

数据库 80000 服务器 72.13  577.05  

中间件 40000 服务器 72.13  288.52  

普通终端安全 1000 普通 PC、服务器 613.11  61.31  

专用终端安全 1500 专用 PC、服务器 252.46  37.87  

合计 1916.88  
资料来源: 2016 年度人力资源和社会保障事业发展统计公报、国信证券经济研究所预测 

 

 投资建议： 

中美贸易摩擦由经贸领域向科技领域延伸，安全可控是我国的必由之路，产业链目前应用软件和基础硬件的差距逐步缩

小，但芯片、基础软件等方面的差距仍然较大，短板亟待补齐，有望成为国家重点发展领域。外部环境变化缩短我国国

产替代的缓冲期，更加坚定我国发展安全可控的决心。此外，2019 年上半年开始国产化设备采购已明显提速，阶段性目

标的完成是确定性事件，安全可控龙头厂商 2019Q1 收入均有较快的增长，重点推荐中科曙光。 

 

 风险提示 

1、党政市场安全可控采购不及预期的风险；2、安全可控产业发展不及预期的风险。 
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相关研究报告： 
 
《华为供应商（通信相关)专题研究：管制华为美国供应商（通信相关）也严重受损》 ——2019-05-22 

《信息安全行业动态点评：等保 2.0 国家标准落地，信息安全行业将加速成长》 ——2019-05-14 
 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人
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本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不
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