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 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.82%，餐饮旅游板块下跌 2.91%，行业跑

输市场 1.09 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区下跌 2.70%，

旅行社下跌 3.33%，酒店下跌 3.56%，餐饮上涨 0.89%。 

个股方面，华天酒店、广州酒家和大连圣亚本周领涨，西安旅游、凯撒旅游

和西安饮食本周领跌。 

 投资建议 

本周，中免旗下北京市内免税店和海口日月广场免税店二期相继开业，此次

开业的两家市内免税店面积分别达到了 513 平方米和 9000 平方米。近一段

时间中免在市内免税店上频繁布局，旗下青岛、厦门和大连市内免税店已经

先行开业。当前中免已经拥有国内主要机场的免税经营权，市内免税店的开

业有望作为口岸免税店的有效延伸，为公司带来一定业绩增量。整体来看，

旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好逻辑并未改变。因此我们

维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其

一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于历史相

对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门票降价预期下对

门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐

中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）以及众信

旅游（002707）。 
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 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 中免集团：旗下北京市内免税店正式开业 

2019 年 5 月 30 日，中国免税品（集团）有限责任公司（以下简称“中免集团”）

旗下北京市内免税店正式对外营业。北京市作为著名古都和全国政治、文化以及

国际交往中心，以其丰富的历史文化内涵和独特的城市魅力，吸引着越来越多的

境外游客。此次北京市内免税店的恢复开业，是对目前口岸出境免税店的有效延

伸，将为北京过境的境外游客提供更充分的购物时间和更舒适的购物体验。新开

业的北京市内免税店位于北京市朝阳公园路 6 号蓝色港湾购物中心 17 号楼，开

业面积 513平方米，经营涵盖香水、化妆品、太阳镜、手表、箱包等免税商品品

类，引进包括雅诗兰黛、迪奥、海蓝之谜、资生堂等国际知名品牌，为广大境外

游客提供优质的商品和丰富的购物选择。北京市内免税店将采用“店内预订，口

岸提货”的模式，通过在口岸隔离区内设立专门提货点，为境外游客提供更为方

便快捷的服务。北京市内免税店的恢复设立，将与中免集团旗下设于首都机场、

大兴机场的免税业务相互补充、相互呼应，三者共同致力于提升北京免税业务的

商业形象，树立国际化大都市的免税零售新标杆。近年来，伴随着国家“一带一

路”战略措施的逐步深入，入境商务和休闲旅客数量稳步增长，市内免税店的市

场空间更趋成熟。北京市作为我国最重要的入境旅游城市之一，承担着满足外国

游客购物需求，拉动入境消费水平的重任，在此背景下，参照国际惯例恢复设立

市内免税店势在必行。中免集团作为中国免税行业的龙头企业，近年来锐意进

取，业务取得突破性发展。北京首都机场、大兴机场、上海浦东机场、虹桥机场

和香港国际机场等机场免税项目陆续成功中标，海南离岛免税、柬埔寨金边等市

内免税项目顺利落地，中免集团的采购、营销和管理能力得到大幅提升。这种情

况下，中免集团加大了市内免税渠道的拓展力度，除北京外，今年五月中免集团

还在青岛、厦门、大连三地恢复设立了市内免税店，接下来还将在香港、澳门、

上海等地加快市内店商业布局。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 北京世园会：累计接待游客 181.67 万人次 

北京世园局 6 月 3 日发布消息，北京世园会自 4 月 29 日开园以来，整体运行平

稳有序。截至 6月 2日，北京世园会累计接待游客 181.67万人次，4大核心场馆

累计参观人次达 447.8 万。在 6 月 3 日举行的中国国家馆日新闻发布会上，北京
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世园局副局长、中国馆馆长叶大华介绍，截至 2 日，4 大核心场馆累计参观人次

达 447.8 万，其中，中国馆累计 136 万人次，国际馆累计 136.7 万人次。开展期

间，园区共举行国家日、荣誉日、省区市日和各类主题活动共 675场次，吸引观

众 91 万人次。即将于 6 日举办的中国国家馆日是北京世园会期间最重要的活动

之一。北京世园会中国馆政府总代表于健龙介绍，6 日上午，约 950 名受邀中外

嘉宾代表将出席馆日仪式并观看文艺演出。名为《锦绣中国》的文艺演出将在园

区妫汭剧场举行，包括鼓乐舞、无伴奏合唱、竹乐团演奏等节目。之后，嘉宾将

赴中国馆巡馆，并参观花卉展。数据显示，北京世园会开展以来，中国馆成为最

受欢迎的“打卡地”之一，日均游客量稳定在近 4.1 万人次，“五一”小长假期

间迎来客流高峰，其中 5 月 2 日达到峰值 6.4 万人次。据悉，为做好大客流应对

工作，保障游览舒适顺畅，中国馆排队区专门搭建 450 平方米遮阳棚、安放 37

把遮阳伞为游客防暑降温；为老人、婴儿和残障人士入馆提供绿色通道，累计服

务 6 万多人次；实时监测馆内温度，及时对展区进行维护调整，确保展览效果，

并每逢半点为游客提供公益讲解服务。参与中国馆志愿服务人员累计达 840 人

次。 

资料来源：新华网 

1.3 凯撒旅游：与国投源通达成全面战略合作 

6 月 3 日，凯撒旅游宣布与国投源通网络科技有限公司（下称“国投源通”）达成

全面战略合作，为实现优势互补、共同发展的合作愿景，基于国投源通在旅游、

酒店、医疗、养老服务、用户等多方面的资源优势，以及凯撒旅游在旅游资源开

发、产品设计、渠道推广、团队服务等方面的行业优势，前期以康养旅游为切入

口，展开全面合作。有专业人士指出，此次合作对于凯撒旅游深化地方合作、丰

富客源类型、拓宽销售渠道具有重要意义，同时也是凯撒旅游发力康养主题旅游

的重要举措。据悉，国投源通公司成立于 2018 年 6 月 12 日，是由中国投资协会

国有投资公司专业委员会（下称“国投委”）旗下国家开发投资集团有限公司、云

南省投资控股集团有限公司、青岛国信发展（集团）有限公司、贵州产业投资（集

团）有限责任公司、湖南湘投控股集团有限公司等五家国投委会员单位共同打造，

市场化运作的互联网+资源共享平台。值得关注的是，国投委现有会员单位 90 家，

遍布全国 30 个省、市、自治区，在各地拥有得天独厚的区位优势、资源优势、

市场优势。作为国投委联合旗下会员单位打造的互联网+资源共享平台，国投源

通旨在整合会员单位在酒店、医疗、旅游、金融、消费品等方面资源，拓展会员

单位市场，并为会员单位服务，具有独特定位和广阔市场空间。凯撒旅游则是中
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国领先的综合旅游服务商，更是在行业中拥有独特优势的旅行社全产业链运营商，

依托在旅游行业的丰富经验、强大的专业团队，以及覆盖全球的优质产品，在国

际市场拥有良好的品牌声誉和市场地位。 

资料来源：品橙旅游 

1.4 海昌海洋公园：收购博涛文化 10%股份 

6 月 3 日，海昌海洋公园控股有限公司发布公告称，截至 2019 年 5 月 30 日，公

司与博涛文化及其实际控制人肖迪分别签订定向发行股份协议和股份转让协议，

将公司对博涛文化、肖迪价值 3 千万元附条件借款转换为博涛文化股份，完成上

述两笔交易后，海昌海洋公园将持有博涛文化已发行总股本的 10%股份。据悉，

5 月 30 日，海昌海洋公园与博涛文化签订深化战略合作协议，同时聘请博涛文化

创始人、董事长肖迪为其文旅事业部首席顾问。双方将在 IP 创作、开发及授权、

多媒体游乐项目开发及实施、大型程控巡游演艺机械研发、外部委托工程项目管

理等方面开展合作或进一步深化现有合作。对此，董事会表示，博涛文化为全国

领先多媒体内容制作的供应商，公司对其入股并与其签署深化战略合作协议，符

合积极整合资源、创新自身产品及服务、优化游客体验的战略导向，将有助于提

升企业长期的核心竞争能力。据此前报道，5 月 27 日，海昌海洋公园发布公告称，

公司根据集团“轻重并举，双轮驱动”的新一轮发展策略，其已整合管理输出团

队及产品研究策划、设计、IP、市场拓展、运营管理等优秀团队和业务资源，正

式组建文旅事业部并由公司执行董事高杰担任董事长。 

资料来源：迈点网 

1.5 马蜂窝：发布《2019 端午小长假出游趋势报告》 

上半年最后一个小长假——端午节即将到来。炎热的天气完全无法阻挡人们出游

的热情，端午节期间境内各大旅游目的地热度均出现明显提升。近日，马蜂窝旅

游网与腾讯旅游联合发布的《2019 端午小长假出游趋势报告》指出，亲子游成为

今年端午最受欢迎的出行主题。六一儿童节刚过，又临近暑期，大多数家庭选择

趁端午小长假带娃旅游。数据显示，端午小长假期间，选择带儿童出行的用户同

比增长 130%，亲子主题酒店热度上涨幅度也比其他酒店更高，同比涨幅达到

119%。“近年来，亲子游用户的个性化需求越来越得到市场的重视。”马蜂窝旅游

研究中心负责人冯饶介绍，马蜂窝平台上众多供应商也都在端午期间推出了更多

符合亲子游人群需求的旅行产品，并收到了良好的市场反响。各类主题公园是亲
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子游客的首选，马蜂窝大数据显示，国内外主题公园的旅游热度平均涨幅达到

124%，远超其他类型景区。国内主题公园中，国产品牌“长隆系”和上海迪士

尼平分秋色。端午期间，国内热度最高的主题公园是上海迪士尼，广州长隆野生

动物世界和珠海长隆海洋王国紧随其后，广州长隆水上乐园和长隆欢乐世界也进

入榜单前十。此外，由于天气炎热，避暑旅游目的地大连的老虎滩海洋公园和大

连圣亚海洋世界成为最近一周热度环比涨幅最高的主题公园，涨幅分别为 14%和

11%。深圳世界之窗、北京欢乐谷等国内主题公园品牌，也推出了众多节日活动，

吸引了大批游客。 

资料来源：品橙旅游 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603099 长白山 
关于股东收到法院拍

卖通知书的公告 

长白山旅游股份有限公司（以下简称“本公司”）于近日收到股东中国吉林森

林工业集团有限责任公司（以下简称“吉林森工”）转来的辽宁省抚顺市中级

人民法院拍卖通知书，具体情况如下：本院受理的申请执行人中国华融资产管

理股份有限公司大连市分公司与被执行人长春大政房地产开发建设有限公司、

吉林森工开发建设集团有限公司、中国吉林森林工业集团有限责任公司合同纠

纷一案，因被执行人未履行生效法律文书确定义务，本院将于 2019 年 6 月 27 

日 10 时至 2019 年 6 月 28 日 10 时止（延时的除外）拍卖被执行人吉林

森工持有的长白山旅游股份有限公司 13,207,468 股无限售流通股（股票代码：

603099）。标的物及拍卖公告详情请登录京东网司法拍卖平台了解。 

000978 桂林旅游 
关于筹划非公开发行

股票的提示性公告 

桂林旅游股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）正在筹划非公开发

行股票事项，鉴于该事项存在重大不确定性，为保证公平信息披露，维护投资

者利益，现将公司本次非公开发行股票的筹划情况公告如下：为满足公司业务

发展的资金需求，优化公司资本结构，改善公司财务状况，提高公司抵御风险

的能力，公司正在筹划非公开发行股票事项，拟使用募集资金补充公司流动资

金等。本次非公开发行的股票数量按照募集资金总额除以发行价格确定，且不

超过本次发行前总股本的 20%，即 72,020,000 股（含本数）。本次发行预计不

会导致公司控制权发生变化。目前本次非公开发行股票方案及募集资金使用可

行性尚在论证过程中，该事项存在重大不确定性。本次非公开发行股票事项能

否达成尚存在不确定性，本次非公开发行股票亦存在被暂停、被终止的风险，

相关原因包括但不限于：本次非公开发行股票未获得公司董事会同意、股东大

会同意或者监管部门批准、核准；本次非公开发行股票相关决议失效或者与认

购对象协商达成一致终止；市场环境或者融资时机不利于本次非公开发行股票

以及其他原因。 

600593 大连圣亚 
关于股东大宗交易方

式转让股份的公告 

大连圣亚旅游控股股份有限公司（以下简称“公司”）董事、总经理肖峰拟以

自有和自筹资金通过上海证券交易所系统受让股东辽宁迈克集团股份有限公

司所持有的公司 2,250,000 股非限售流通股股份。本次大宗交易的实施可能存
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在因证券市场发生变化等因素，导致无法达到预期的风险；可能存在因大宗交

易资金未能及时到位，导致大宗交易延迟实施或无法实施的风险。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 1.82%，餐饮旅游板块下跌2.91%，行业跑输市

场 1.09 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区下跌 2.70%，旅行

社下跌 3.33%，酒店下跌 3.56%，餐饮上涨 0.89%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，华天酒店、广州酒家和大连圣亚本周领涨，西安旅游、凯撒旅游和西

安饮食本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

华天酒店 6.48% 西安旅游 -9.91% 

广州酒家 4.63% 凯撒旅游 -8.52% 

大连圣亚 3.70% 西安饮食 -8.19% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，中免旗下北京市内免税店和海口日月广场免税店二期相继开业，此次开业

的两家市内免税店面积分别达到了 513 平方米和 9000 平方米。近一段时间中免

在市内免税店上频繁布局，旗下青岛、厦门和大连市内免税店已经先行开业。当
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前中免已经拥有国内主要机场的免税经营权，市内免税店的开业有望作为口岸免

税店的有效延伸，为公司带来一定业绩增量。整体来看，旅游业作为朝阳行业发

展空间依然广阔，长期向好逻辑并未改变。因此我们维持对行业“看好”的投资

评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性

强的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行

业龙头，其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的

优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、

宋城演艺（300144）以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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