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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周市场表现：计算机板块上涨1.84% 

上周计算机板块上涨 1.84%，同期沪深 300 上涨 1.00%。TMT 其他三大板块中，传

媒上涨 1.74%，电子元器件上涨 4.24%，通信上涨 3.03%，创业板指数上涨 2.76%。 

上周涨幅居前的公司有：华虹计通、荣科科技、宇信科技、传艺科技、兆日科技。

跌幅居前的个股是：实达集团、立思辰、迪威迅、华平股份、达华智能。 

估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 48.1，其中计算机硬件为 43.1，计算机

软件为 54.9，计算机服务是 39.2。行业 5 日成交额为 1893.1 亿元，日均成交额为

378.6 亿元。 

 继续关注核心资产价值，以及金融IT高景气度细分领域 

金融 IT：第一，金融监管改革将会持续推进交易等制度相关方面的变化，进而带来

金融 IT 系统的升级和改造需求。第二，随着科创板的临近、银行子公司的设立等等，

金融 IT 的需求有望释放。科创板相对比传统的交易规则上发生了较大的变化，会对

系统在稳定和风控领域提出更高的要求，进而大幅扩大金融 IT 系统的业务空间。第

三，科创板开通后市场整体成交量放大，金融 IT 有望持续受到催化。根据 IDC 的预

测，国内银行业 IT 解决方案软件和服务市场规模到 2022 年有望达到 882.95 亿元，

2018-2022 年的复合增速为 20.82%。 

自主可控：贸易谈判的影响不断发酵，我们认为国家对于国产软件，特别是芯片、

操作系统等薄弱环节的支持力度有望加大。在芯片、操作系统、数据库以及一些应

用软件领域，国内的厂商占比确实较低且短时间难改变，更多的政策利好有望对核

心科技进行扶持。继上周出台的软件产业税收优惠延续之后，本周国务院办公厅印

发《科技领域中央与地方财政事权和支出责任划分改革方案》，从多个维度不断加

强对于科技研发的支持力度。 

医疗信息化：除电子病历、DRGs 等政策利好之外，医联体所带来的建设增量将成为

行业景气度延续的重要保障。医联体的建设，一方面有利于加速二级、一级医院的

信息化建设，而这些医院信息化水平普遍偏低。另一方面，由于医联体大概率将由

卫生主管部门主导（包括地方卫生主管部门），因此已经在政府医疗平台建设取得

先发优势的公司有望明显受益。 

建议关注：恒生电子、中国长城、卫宁健康、创业慧康。 

 行业新闻 

AI 算力&技术：深圳发布新一代人工智能发展行动 5 年计划，重点发展智能芯片；

业界共话人工智能产业发展和应用趋势。 

云计算：加速转型升级，四川广电进入云计算市场。 

智能驾驶：杭州无人驾驶汽车开放测试。 

医疗信息化：TPP 助推诊所大发展，让“信息化桥梁”连接基层医疗。 

 风险提示 

政策推进不及预期，金融 IT 领域需求释放不及预期。 
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一、市场表现 

1、计算机板块上涨 1.84% 

上周计算机板块上涨 1.84%，同期沪深 300 上涨 1.00%。TMT 其他三大板块中，传媒上

涨 1.74%，电子元器件上涨 4.24%，通信上涨 3.03%，创业板指数上涨 2.76%。 

上周涨幅居前的公司有：华虹计通、荣科科技、宇信科技、传艺科技、兆日科技。跌幅居

前的个股是：实达集团、立思辰、迪威迅、华平股份、达华智能。 

图 1：上周计算机板块上涨 1.84% 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、计算机行业 PE 为 48.1 

估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 48.1，其中计算机硬件为 43.1，计算机软件

为 54.9，计算机服务是 39.2。行业 5 日成交额为 1893.1 亿元，日均成交额为 378.6 亿元。 

图 2：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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二、本周观点 

继续关注核心资产价值，以及金融 IT 高景气度细分领域 

金融 IT：第一，金融监管改革将会持续推进交易等制度相关方面的变化，进而带来金融

IT 系统的升级和改造需求。第二，随着科创板的临近、银行子公司的设立等等，金融 IT 的需

求有望释放。科创板相对比传统的交易规则上发生了较大的变化，会对系统在稳定和风控领域

提出更高的要求，进而大幅扩大金融 IT 系统的业务空间。第三，科创板开通后市场整体成交

量放大，金融 IT 有望持续受到催化。根据 IDC 的预测，国内银行业 IT 解决方案软件和服务

市场规模到 2022 年有望达到 882.95 亿元，2018-2022 年的复合增速为 20.82%。 

图 3：国内银行业 IT 解决方案软件和服务市场规模 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

自主可控：贸易谈判的影响不断发酵，我们认为国家对于国产软件，特别是芯片、操作系

统等薄弱环节的支持力度有望加大。在芯片、操作系统、数据库以及一些应用软件领域，国内

的厂商占比确实较低且短时间难改变，更多的政策利好有望对核心科技进行扶持。继上周出台

的软件产业税收优惠延续之后，本周国务院办公厅印发《科技领域中央与地方财政事权和支出

责任划分改革方案》，从多个维度不断加强对于科技研发的支持力度。 

医疗信息化：除电子病历、DRGs 等政策利好之外，医联体所带来的建设增量将成为行业

景气度延续的重要保障。医联体的建设，一方面有利于加速二级、一级医院的信息化建设，而

这些医院信息化水平普遍偏低。另一方面，由于医联体大概率将由卫生主管部门主导（包括地

方卫生主管部门），因此已经在政府医疗平台建设取得先发优势的公司有望明显受益。 

建议关注：恒生电子、中国长城、卫宁健康、创业慧康。 
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三、重点覆盖标的公告 

卫宁健康：关于公司取得发明专利证书的公告 

公司于近日取得中华人民共和国国家知识产权局颁发的一项发明专利证书。发明名称为建

模方法及建模装置，证书号为第 3365948 号，专利号为 ZL201410723353.4，专利申请日为

2014 年 12 月 2 日，专利权期限为二十年。 

该发明是关于一种肺部的建模方法及建模装置，能够建立胸部及肺部的三维模型，为观察

肺部提供更直观、方便的模型，且能够最大限度的利用医疗数字成像中的信息。该发明专利技

术目前已应用于公司产品，专利的取得不会对公司目前经营产生重大影响，但有利于进一步完

善公司知识产权保护体系，发挥自主知识产权优势，提升公司的核心竞争力。 

千方科技：关于与阿里云计算有限公司签署《合作框架协议》的公告 

公司与阿里云计算有限公司于 2019 年 5 月 26 日签署了《合作框架协议》，为充分发挥

双方各自行业的资源和科技优势，共同推动智能交通和边缘计算领域的解决方案落地实施，双

方本着平等互利、优势互补、协同发展的原则，经友好协商，达成合作框架协议。 

双方将主要围绕智能交通和边缘计算领域进行深入合作，具体合作领域包括但不限于：智

能交通领域，双方共同推进交通行业智能化应用解决方案；边缘计算领域，双方共同推进 “云

+边+端”的全链路解决方案。合作方式包括技术研发合作、市场推广合作以及项目落地合作。 

阿里云在云计算技术、市场等多领域有着深厚布局。通过此次合作，双方将在多个领域形

成较好的优势互补，公司将获得阿里云先进的技术、产品与服务支持，推动公司人工智能等核

心技术能力持续升级，助力公司在市场开拓等多方面竞争力快速提升，进一步巩固公司在智慧

交通等领域的行业领先地位。本次合作预计对公司本年度财务状况、经营成果均不构成重大影

响。公司将按照有关法律法规的规定，跟踪有关事项进展，及时履行信息披露义务。 

四维图新：关于与航天机电签署战略合作协议的公告 

公司与上海航天汽车机电股份有限公司签署了《战略合作意向书》，双方经过友好协商，

本着平等自愿、互利共赢的原则，决定建立战略合作关系。双方共同致力于国产汽车电子芯片

技术与应用领域专业的合作，充分发挥双方分别在汽车零部件供应领域和汽车电子芯片研发领

域的专业优势，通过合作提升双方商业价值，实现优势互补，共同发展。双方将充分发挥各自

在国内外的专业优势，通过多种形式共享业务信息，挖掘合作机会，积极开展并推动双方在汽

车整车市场和客户开发、新产品开发、国产芯片替代等多领域的深入合作。 

本次战略合作有利于双方发挥各自的特长和优势，推进双方在汽车整车市场和客户开发、

新产品开发、国产芯片替代等多领域的业务合作，共同提升汽车科技自主创新能力，加快中国

汽车零部件的科技自立、国产化进程。促进公司盈利能力和经营业绩的不断提升，以良好的业

绩回馈广大投资者。 
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四、行业新闻 

【AI 算力&技术】 

深圳发布新一代人工智能发展行动 5 年计划，重点发展智能芯片 

最新一期《深圳市人民政府公报》公布了《深圳市新一代人工智能发展行动计划

（2019-2023 年）》。目标在 5 年内打造 10 个重点产业集群，全市人工智能核心产业规模突

破 300 亿元，带动相关产业规模达到 6000 亿元，将深圳发展成为我国人工智能技术创新策源

地和全球领先的人工智能产业高地。 

依托深圳市集成电路设计领域的领先优势，重点发展面向多种垂直应用场景的智能芯片，

发挥芯片对人工智能产业的引领带动作用。突破智能传感器共性关键技术，发展面向新应用场

景的智能传感器，推动传感器实现高精度、低功耗、低成本、集成化。同时鼓励人工智能领域

龙头企业带动产业链上下游企业创新发展，培育引进一批人工智能独角兽企业和高成长性特色

企业，形成细分领域行业标杆，构建梯次接续的企业生态体系。 

目标到 2020年，深圳市人工智能产业规模、技术创新能力和应用示范处于国内领先水平，

部分领域关键核心技术取得突破，一批特色开放创新平台打造成为行业标杆，人工智能成为助

推深圳市产业创新发展的重要引擎，形成新的经济增长点，人工智能产业综合竞争力位居全国

前列。新建 10 家以上创新载体，组织实施 20 个以上重大科技产业发展项目，引进培育 3-5

个国际顶级人工智能团队、5-10 家技术引领型研究机构，培育 10 家细分领域龙头企业。人工

智能核心产业规模突破 100 亿元，带动相关产业规模达到 3000 亿元。 

（来源：新浪：http://finance.sina.com.cn/roll/2019-05-30/doc-ihvhiqay2489597.shtml） 

业界共话人工智能产业发展和应用趋势 

中关村人工智能产业应用与发展论坛 29 日在北京市海淀区中关村壹号开幕。本次论坛以

“智享融合，智创未来”为主题，突出国际化、高端化，聚焦人工智能智能产业发展与应用。

本次论坛的召开正是立足于中关村良好的 AI 土壤，广泛邀请业内嘉宾与会，共同探讨人工智

能未来的发展和应用趋势。 

北京市海淀区政府特聘专家靳晖介绍了海淀区在人工智能产业方面的发展情况。随后，与

会嘉宾深入交流了人工智能应用成效和实践经验，探讨了人工智能创新思路与产业发展趋势。

中国科学院院士鄂维南首先发表了题为“大数据领域的科学与技术创新”的主题演讲。针对新

一代指纹技术和分子动力学模拟平台进行了介绍。他指出，作为一个技术应用，我们建立了新

一代指纹图像识别解决方案，在十亿级别的指纹大型数据库中实现了实时高精度比对，是全球

唯一的能够实现指纹比对完全自动化的公司，被称为“指纹技术的革命”。 

（来源：中国新闻网：http://www.chinanews.com/cj/2019/05-29/8850762.shtml） 

【云计算】 
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加速转型升级，四川广电进入云计算市场 

在 5G 时代超高清视听产业生态发展对话会暨项目签约仪式上，四川省有线广播电视网络

股份有限公司与四川省交通投资集团公司全资子公司四川交投创新投资发展有限公司、科华恒

盛股份有限公司、九洲千城置业有限责任公司签署合作协议，共同推动四川广电云计算数据中

心建设、大数据处理及运用、数据产业园区的发展。 

四川广电网络是全国少数拥有混合云计算平台和自有运营团队的广电网络公司，可提供云

计算、大视频、大数据、智慧广电、雪亮工程+等一站式全方位数字化融合媒体云计算平台解

决方案。参与了国家级的广电网络大数据平台建设，实现数据交换和对接。完成四川省内最完

善的家庭大数据服务体系建设，形成涉及多领域的数据交换和服务平台。据悉，四川广电网络

还将投资近 40 亿用于云计算数据中心建设。 

（来源：网易：http://3g.163.com/news/article/EG96KEF5053469LZ.html） 

【智能驾驶】 

杭州无人驾驶汽车开放测试 

浙江省杭州市公示智能网联汽车开放测试道路，并向华为、飞步科技、零跑科技、杭州博

信智联科技、英伟达半导体科技（上海）有限公司共 5 家企业发出道路测试牌照。在当天举

行的中国（杭州）智能网联汽车前沿技术论坛暨中国（杭州）智能网联汽车产业促进大会上，

杭州市自动驾驶测试管理联席工作小组公示了杭州市智能网联车开放测试道路的具体范围，并

宣布五家企业通过测试，获得“杭州市智能网联汽车道路测试牌照”。 

该工作小组发布的公示文件显示，此次开放测试的道路共有 5 条，位于杭州市余杭区未

来科技城及周边区域。大会还公布了五家通过杭州市智能网联汽车道路测试的企业，向它们发

出“杭州市智能网联汽车道路测试牌照”。此次通过测试的五家公司，成为继阿里巴巴之后，

第二批具备在杭州市指定路段进行智能网联汽车公开测试资质的公司。 

（来源：新浪：http://news.sina.com.cn/o/2019-05-29/doc-ihvhiqay2271434.shtml） 

【医疗信息化】 

TPP 助推诊所大发展，让“信息化桥梁”连接基层医疗 

近日，国家卫生健康委等五部门印发《关于开展促进诊所发展试点的意见》，明确将在北

京、上海、杭州等 10 个城市开展促进诊所发展试点工作，并在全国推广，优质医疗资源下沉、

诊所等基层医疗的大发展也将由此加速。为响应这一趋势，来自英国的全球领先的智慧医疗企

业 TPP(中文名：智凰软件科技有限公司)利用易统 SystmOne 智慧医疗系统，为诊所等广大

基层医疗机构搭建了一座灵活部署、互联互通的“信息化桥梁”。 

此次印发的《意见》，在促进诊所发展的同时，也对诊所的医疗服务质量及信息化建设提

出了一系列要求。如：鼓励将诊所纳入医联体建设，在诊所和其他医疗机构之间建立双向转诊
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制度;鼓励医联体内二级以上医院、基层医疗卫生机构和独立设置的医学检验、影像、消毒供

应、病理中心等机构，与诊所建立协作关系，实现医疗资源共享;此外，诊所还应建立信息系

统以记录诊疗信息。 

（来源：中华网：https://tech.china.com/article/20190530/kejiyuan0129300694.html） 

五、风险提示 

政策推进不及预期，金融 IT 领域需求释放不及预期。 
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